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Gudmundur Hjaltason,
stjornarformadur
Stafa lifeyrissj6ds

Avarp stjérnarformanns

Pad eru forréttindi ad fa ad vera hluti af ségunni og sja hana gerast fyrir augunum
& sér. Stor atburdur vard i lifeyrisségu landsins pann 1. jantar 2007 en pa ték
formlega til starfa nyr lifeyrissjodur & islandi, Stafir lifeyrissjodur, nyr sjédur reistur
4 gdbmlum merg tveggja sjoda sem badir attu sér aratugalanga sogu. beir sjodir
sem runnu saman i Stafi voru Samvinnulifeyrissjéodurinn og Lifeyrissjodurinn Lifidn.
Med samruna sjédanna tveggja var markid sett & ad na samkeppnisforskoti & 6llum
svidum starfsemi sjédsins. Oflugri og hagkvaemari eignastyring, betri pjénusta vid
launagreidendur og sjodfélaga og hagreeding i rekstri eru paettir sem koma 6llum
hagsmunaadilum sjédsins til géda pegar fram i seekir. Sjodurinn er opinn 6llum
peim sem hafa val um i hvada lifeyrissjéd peir greida, en einnig eiga ad honum
skylduadild peir sem adild attu ad Lifeyrissjodnum Lifidn og Samvinnulifeyris-
sjodnum fyrir sameiningu peirra i Stafi.

Su arsskyrsla sem nu er kynnt sjodfélogum og 6drum visar til sameiginlegra eigna
og skuldbindinga sjédanna tveggja sem nu mynda Stafi. Stafir lifeyrissjodur er
medal steerstu lifeyrissjoda & islandi og namu eignir hans pann 31. desember 2006
74,7 milljordum kréna. Hatt i 52 pusund manns attu i honum réttindi vid samein-
ingu, eda ramlega sjétti hver islendingur. Hrein raunavéxtun sjédsins var 9,0%

og vex sjédurinn um 20% milli ara. A arinu 2006 var 5,7 milljerdum kréna Gthlutad
i réttindaaukningu til sjodfélaga pegar réttindastada sjodfélaganna var jofnud
I6gum samkvaemt vid sameiningu. Tryggingastada sjodsins er pratt fyrir petta
traust og nema eignir umfram heildarskuldbindingar 2,9%.

Fra 1. jantar 2007 ber ad standa skil 4 12% idgjaldi i lifeyrissjod af 6llum
launpegum & islandi. Krafa um aukid idgjald til lifeyrissjodanna var skyr af halfu
margra lifeyrissjoda par sem peir sumir hverjir gatu ekki ordid uppfyllt pa laga-
skyldu sem 16gd var & pa um ad tryggja sjodfélogum sinum lagmarkstrygginga-
vernd fyrir 10% idgjald i sjédina sem bundid hefur verid i 16g fra arinu 1997. Stafir
lifeyrissjodir eru i peirri gédu stodu ad geta lofad einna bestu lifeyrisréttindum
medal almennra lifeyrissjoda & islandi og er munurinn 4 honum og 63rum almenn-
um lifeyrissjédum allt ad 20% pegar reiknad er yfir 40 ara timabil. Petta pydir
einfaldlega ad sjodfélagi sem greidir til Stafa i 40 ar er lofad 20% heerri lifeyri

i samanburdi vid pann sem greidir til pess almenna lifeyrissjods sem lakast stendur.

Framundan eru spennandi timar i rekstri Stafa. Vinna stendur na yfir vid ad na
fram ymsum markmidum sem sett voru i sameiningarvinnu sjédanna. Markmid

um hagreedingu i rekstri & fyrsta ari nadust og vel pad og verid er ad hagreeda

i eignaumsyslu og na fram betri samningum vid vorslufyrirtaeki i krafti aukinnar
staerdar. Einnig er unnid ad pvi ad beaeta pjénustu og styrkja innvidi sjodsins & ymsa
lund. Starfsmenn Samvinnulifeyrissjodsins fluttu vid sameininguna inn i husnaedi
Lifidnar en unnid er ad pvi ad finna framtidarhusnaedi fyrir sameinadan sj6d.

Margeir Danielsson, framkveaemdastjori Samvinnulifeyrissjodsins til 21 ars lét af
storfum framkvaemdastjora vid sameiningu sjédanna. Undir hans stjérn nadist
frabaer avoxtun eigna Samvinnulifeyrissjédsins og var hann med haestu medal-
avoxtun eigna yfir langt arabil. Eru Margeiri feerdar gédar pakkir fyrir vel unnin
storf. O8rum starfsménnum sjodsins og stjornarménnum eru einnig feerdar kvedjur
og pakkir fyrir gott samstarf & arinu.

Gudmundur Hjaltason, stjéornarformadur Stafa lifeyrissj6ds



Hugleidingar framkveemdastjora

Undanfarin misseri hafa samkeppnismal verid mikid i umraedunni. Démstélar hafa
purft ad skera 4r um tulkun & samkeppnislégum og mjég skiptar skodanir eru um
hversu virk samkeppnin er & neytendamarkadi. Arid 1995 skipadi fjsrmalaradherra
nefnd sem hafdi pad megin hlutverk ad utfaera markmid paverandi rikisstjérnar
ad treysta starfsgrundvoll lifeyrissjodakerfisins pannig ad allir landsmenn nytu
sambeerilegra lifeyrisréttinda. Sérstok ahersla skyldi 16gd & ad innleida samkeppni
milli lifeyrissjéda. Nefndin skiladi af sér frumvarpi ad 16gum um lifeyrissjodi. N
ramum aratug sidar er vert ad velta fyrir sér hvort pessi markmid hafi nddst. Njota
landsmenn sambeerilegra lifeyrisréttinda og rikir samkeppni milli lifeyrissj6da?

Adur en pvi er svarad er mikilvaegt ad hafa prennt i huga:

1) AD jafnadi er samid um adild einstaklinga ad sjodum
og peir hafa pvi i mérgum tilfellum litid val um hvert peir borga.

2) Lifeyrisréttindi i samtryggingarsjédum radast af lydfraedi sjoda,
hlutfalli kynja og 6rorkubyrdi svo deemi séu tekin.

3) Avoxtun idgjalds vegur um 70% af lifeyrisréttindum.

Um adildarskyldu ad Stofum lifeyrissjodi fer samkveemt samningum launpega-
hreyfinga og Samtaka atvinnulifsins og sem framkveemdastjéra ber mér ad starfa
samkvaemt sampykktum. Undanfarin misseri hefur pad itrekad komid fram baedi
i reedu og riti ad ororkubyrdi lifeyrisssjoda er svo misjéfn ad han er farin ad skerda
samkeppnisstddu peirra sjoda sem eiga i hlut. Lydfraedi sjodanna takmarkar getu
peirra til ad veita sambeerileg réttindi. bratt fyrir géda avoxtun einstakra sj6éda er
munur & réttindadvinnslu allt ad 20%. Vid pessu hefur naverandi rikisstjorn
brugdist med sérstokum jofnunargreidslum sem er aetlad ad jafna samkeppnis-
stodu peirra lifeyrissjoda sem verst standa. Edlilegra veeri i samkeppnislegu tilliti
ad jofnunargreidslur teekju mid af idgjoldum en ekki 6rorkubyrdi einstaka sjéda.
P& bentu Samtok atvinnulifsins nyverid & mikinn mun & réttindadvinnslu Lifeyris-
sjo0s starfsmanna rikisins (LSR), par sem sjédurinn lofar gridargédum réttindum,
miklu meiri en almennir sjodir gera enda purfa sjédfélagar Stafa likt og adrir
skattborgarar ad greida fyrir pennan mikla rétt, ef avoxtun eigna i sjédnum
dugir ekki til.

Olafur Sigurdsson,
framkvaemdastjori
Stafa lifeyrissj60s.

En hvad med pann patt sem mestu reedur um réttindadvinnslu, avoxtun idgjalds?
Med l6gum nr. 27 frd 1991 um endurskodun og arsreikninga lifeyrissjéda var
samraemi komid & utreikning avéxtunar og skipulegri 6flun upplysinga um avéxtun
lifeyrissjoda komid &. Bankaeftirlitid og sidar Fjarmalaeftirlitid hafa fra arinu 1992
birt upplysingar um avoxtun sjéda og paer upplysingar syna ad munur a 15 éara
medalraundvoxtun sjéda er allt ad 3,0%. Sambeerilegur munur & sjodum yfir 40 ara
timabil myndi leida til 90% lakari lifeyrisréttinda fyrir pa sj6dfélaga sem rétt eiga

i peim sj6di sem lakasta avoxtun hafdi m.v. réttindi sjodfélaga i peim sjodi sem best
st6d sig i dvoxtun. Samkvaemt [6gum um lifeyrissjédi skal stjorn lifeyrissjods mota
fjarfestingarstefnu og dvaxta fé sj6dsins med hlidsjon af peim kjérum sem best eru
bodin & hverjum tima me?d tilliti til &voxtunar og ahaettu. Stjorn Stafa hefur sett sér
pad markmid ad 5 ara medalavoxtun sjédsins verdi & hverjum tima & medal peirra
fimm sjéda sem na bestri dvoxtun. Stjérn og starfsmenn sem koma ad eignastyringu
vita ad gerdar eru miklar krofur til starfseminnar og einungis idgjold sj6dsins og
avoxtun eigna geta stadid undir skuldbindingum hans.



Ad minu mati hefur markmidum laganna ekki verid nad. Samkeppni er litil
medal samtryggingarsjéda sokum skylduadildar og vidleitni i att til j6fnunar
lifeyrisréttinda er litil sem engin. Pvi fer fjarri ad landsmenn njéti sambeerilegra
lifeyrisréttinda og hvad samkeppni milli samtryggingarsjéda vardar mun hun
skekkjast verulega & naestu &rum med inngripi rikisvaldsins.

Oheett er ad segja um pridju stod lifeyriskerfisins, vidbotarlifeyrissparnad, ad par
riki mikil samkeppni. Fjolmargir vorsluadilar bjoda fjolbreyttar sparnadarleidir i
vidbotarlifeyrissparnadi. Auglysingar eru aberandi og s6lumenn herja a starfsfélk
inni i fyrirtaekjum og eru dberandi i verslunarmidstédum. Samkeppnin hefur ad
minu mati leitt til pess ad almennir launpegar eru medvitadri en 4dur um avinning
vidbotarlifeyrissparnadar. Ohaett er ad segja ad peir sem greida i séreignardeild

i 40 &r munu njota mun betri lifeyrisréttinda en peir sem treysta eingéngu a
almannatryggingar og samtryggingarsjodi og er vel ad vorsluadilar séreignar-
sparnadar skuli kosta jafn miklu til ad upplysa launpega um pa stadreynd. Vid
setningu laga um lifeyrissjodi var samkeppnisakveedi sett i 5. gr. peirra, par sem
gert er rad fyrir fjarhagslegum adskilnadi séreignardeilda fra annarri starfsemi
vorsluadila. Samkveemt [6gunum mega pvi bankar og samtryggingarsjodir ekki
nidurgreida starfsemi séreignardeilda med annarri starfsemi. pratt fyrir petta
akvaedi bjoda einstaka lifeyrissjodir séreignarleidir sjodfélogum ad kostnadarlausu,
sem hlytur ad vera 6l6glegt. [ minum huga er pad einnig 6edlilegt ad séreignar-
sparnadur sé forsenda fyrir betri kjérum a annarri 6tengdri fjdrmalapjénustu.

Olafur Sigurdsson, framkvaemdastjori Stafa lifeyrissjods.



Samruni Samvinnulifeyrissjédsins
og Lifeyrissjodsins Lifionar

Pann 27. mai 2005 skrifudu stjérnir Lifeyrissjédsins Lifidnar og Samvinnulifeyris-
sj6dsins undir viljayfirlysingu pess efnis ad kanna hagkveemni pess ad sameina
sjodina. Gera skyldi samanburd a fjarhagslegri og tryggingafraedilegri st6du.
Mat & avinningi skyldi unnid Ut fra tryggingafreedilegri stodu, rekstrarkostnadi
og veentri avéxtun.

Stofnadur var styrihépur par sem i voru Haraldur H. Jonsson og Tryggvi Gudmunds-
son fyrir hond Lifidnar og Gudmundur Hjaltason asamt Karli Stefanssyni fyrir hond
Samvinnulifeyrissjodsins. Ad starfi styrihopsins hafa jafnframt komid framkvaemda-
stjorar lifeyrissjodanna peir Margeir Danielsson og Olafur Sigurdsson sem tok vid
starfi framkvaemdastjora Lifidnar vid brotthvarf Fridjons Runars Sigurdssonar i
oktober 2005. Skuli Skulason, skrifstofustjori Samvinnulifeyrissjédsins og Prostur
Olaf Sigurjonsson, lektor vid Haskolann i Reykjavik, hafa jafnframt komid ad
verkefninu dsamt I16gmoénnum sjédanna peim Ragnari Baldurssyni hrl. og Oskar
Nordmann hdl.

Ad loknum sumarleyfum 2005 héf styrihopurinn ad vida ad sér gégnum og vinna
ad skyrslu um hagkvaemni pess ad sameina sjodina. Styrihdpurinn skiladi loka-
skyrslu i januar 2006 til stjérna beggja sj6da.

itarleg kynning for fram & skyrslu styrihdps. Fjdlmargir kynningarfundir voru
haldnir med hagsmunaadilum beggja sj6da og sérstakt fréttabréf var sent &
sjodfélaga par sem helstu nidurstédur voru kynntar. Sjédfélagafundur var haldinn
par sem stjornarmenn og tryggingasteerdfraedingur satu fyrir svérum.

Eftir fjélmarga kynningarfundi og & grundvelli tillagna styrihépsins var samruna-
samningur undirritadur af stjérnum beggja sjéda pann 10. april 2006. i honum félst
ad sameiningin skyldi midast vid stédu sjodanna pann 1. jantar 2006. Samning-
urinn var borinn undir arsfundi sj¢édanna i mai 2006 og endanlega sampykktur
med vidauka & aukaarsfundum sem haldnir voru pann 30. juni 2006. Ad arsfund-
unum loknum var haldinn sjédfélagafundur par sem nytt nafn, Stafir lifeyrissjédur,
var kynnt.

i samraemi vid 16g um lifeyrissjodi var rekstri sjédanna og eignum haldi®d adgreind-
um par til nyjar sampykktir voru stadfestar af fjarmalaradherra. i samrunasamningi
var su skylda 16gd & stjornir beggja sjoda ad fylgja sameiningunni eftir og geeta
hagsmuna sjodfélaga sinna par til endanlegt sampykki fengist. Af fjolmérgum
asteedum vard samrunaferlid lengra en upphaflegar daetlanir gerdu rad fyrir.
Fyrirvari vi® samrunasamning & arsfundum sj6danna i april tafdi ferlid um tvo
manudi. SOkum mikils dlags og mannabreytinga hja Fjarmalaeftirlitinu vard nokkur
drattur 4 ad endanlegt sampykki fengist a sampykktum sameinads sj68s. Sampykkt-
ir sem stadfestar voru & arsfundum i lok juni fengust stadfestar sex manudum sidar
eda pann 29. desember 2006. P4 fyrst var haegt ad ljuka pvi ferli sem lyst var i
samrunasamningi og sameina sjédina ad fullu.

Samrunaferlinu lauk pvi teepum tveimur arum eftir ad viljayfirlysingin var undirri-
tud. Stafir lifeyrissjodur byr vid 6flugt skipulag sem endurskodendur hafa stadfest.
Unnid er hérdum héndum ad pvi ad na fram peirri hagraedingu sem skyrsla
styrihops lagdi upp med.

Undanfarin ar hafa
forsvarsmenn lifeyris-
sj6da attad sig a peirri
hagkvaemni sem felst

[ aukinni steerd lifeyris-
sj6da. Sameiningar
hafa verid tidar og

[ flestdllum tilfellum eru
rokin fyrir peim, frekari
hagkvaemni a 6llum
svidum.



Stjorn og starfsmenn

A &rinu 2006 voru starfandi prjar stjornir. Fram ad aukaarsfundum sjédanna i juni
2006 voru stjornir beggja sjéda formlega starfandi. | samrunasamningi var su skylda
1690 & peer ad fylgja sameiningunni eftir og geeta hagsmuna sjé8félaga sinna par
til nyjar sampykktir hefdu 68last gildi. Samkvaemt sampykktum sem lagdar voru
fyrir arsfundi beggja sjoda pann 30. juni 2006 skyldi bradabirgdastjérn skipud atta
moénnum. Fjérir fulltrdar atvinnurekenda tilnefndir af Samtokum atvinnulifsins,
einn fulltrdi tilnefndur ad hofdu samradi vid Samtok atvinnurekenda i raf- og
tolvuidnadi, einn ad hofdu samradi vid Samtok ferdapjonustunnar og tveir ur
rodum adildarfyrirtaekja sjédsins. Fjorir fulltraar skyldu valdir fyrir hond sjédfélaga.
Tveir fra starfsmannafélégum adildarfyrirteekja Samvinnulifeyrissjodsins, einn

af félagsménnum Rafidnadarsambands islands og einn af félagsménnum Mat-
veela- og veitingafélags islands. Med sama hzetti skyldi velja atta varamenn.
Bradabirgdastjérnin starfar fram ad arsfundi 2007 en pa tekur vid sex manna
stjorn samkvaemt sampykktum.

A &rinu 2006 voru haldnir fimm stjérnarfundir i bradabirgdastjorn sjodsins.
Stefnumotun, breytingar 4 sampykktum, verklagsreglur, utlan sjédsins, fjarfest-
ingarstefna, verdbréfavidskipti og kynningarmal var medal pess efnis sem raett
var a stjérnarfundum.

Stjornir Lifidnar og Samvinnulifeyrissjodsins fundudu alls 18 sinnum pvi til vidbotar.

Bradabirgdastjérn Stafa skipudu eftirfarandi adilar:

Adalmenn:

Gudmundur Hjaltason formadur, Haraldur H. Jénsson varaformadur
Arnbjérn Oskarsson, Erna Hauksdéttir, Gudbrandur borkell Gudbrandsson
Karl Stefansson, Niels S. Olgeirsson, Sigurdur Sigfusson

Varamenn:

Andri J6hannesson, Gudjon Stefansson, Gudmundur Luther Loftsson
Knutur Hauksson, Steingrimur Birgisson, Sveinn P. Jonsson, Ulfar Reynisson,
Porsteinn Gunnarsson

Rekstur lifeyrissjoda er flékinn og sibreytilegur par sem kréfur & hendur sjodunum
um skyrsluskil aukast med hverju ari og fjarfestingarumhverfi verdur sifellt
floknara. pessi proun kallar & haeft og vel menntad starfsfolk og geta Stafir statad
af starfsfélki sem uppfyllir hvort tveggja. Hja sjodnum starfa n 12 manns og er
medalstarfsaldur 14 ar.

Starfsmenn:

Anna Maria Hannesdéttir innheimtufulltrd, Asta Kristjonsdéttir, idgjaldaskraning
Harpa Magnadottir bokari, Heida Fridjonsdottir lifeyrismal,

Jéna G. Olafsdottir adalbokari, Jonina B. Bjarnadoéttir markadsstjori/séreign,
Karen Emilsdéttir sjodfélagalan, Olafur Sigurdsson framkvaemdastjori,

Sigran Magnusdoéttir simavarsla, Skali Skulason fjarmalastjori

Stefania Sigfusdoéttir ritari og moéttaka,

Viktor Gudmundsson skrifstofustjéri



Skipurit Stafa lifeyrissj60s

A stjérnarfundi pann 30. januar 2007 var skipurit fyrir Stafi sampykkt. Samkvaemt
pvi er starfseminni skipt i prju meginsvid: 18gjaldasvid, fjarfestingasvid og lifeyris-
svid. Skiptingin er i samraemi vid 1. mgr. 20. gr. laga um lifeyrissjédi um skilgrein-
ingu & starfsemi lifeyrissj6da. Par segir ad ,Starfsemi lifeyrissjods skal luta ad
moéttoku, vardveislu og avoxtun idgjalda og greidslu lifeyris”. Skipad hefur verid
i stodur & hverju svidi og vidkomandi starfsménnum falin dbyrgd samkveemt
starfslysingum.

Starfsreglur stjérnar Stafa voru sampykktar a stjornarfundi pann 20. juli 2006 og
toku gildi vid gildistoku sampykkta Stafa. Nugildandi starfsreglur koma i stad eldri
starfsreglna beggja sjéda. Samkvaemt 4.tl. 3. mgr. 29. gr. laga um lifeyrissj6di hefur
stjorn sett reglur um upplysingagjof framkvaemdastjora til stjornar um rekstur,
i0gjold, réttindadvinning og radstofun eigna sjodsins. Starfslysingar eru hluti
skipulagsins og hafa verid skrifadar fyrir alla starfsmenn. Starfslysingar hafa verid
adgreindar radningasamningum og er visad i paer i rddningasamningum. Fyrir pa
peetti starfseminnar sem hefur verid Utvistad hafa verid gerdir samningar par sem
abyrgd er skilgreind.
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Rekstur sjédsins 2006

Rekstrarkostnadur sjédsins & arinu 2006 var 120,9 milljonir kréna og haekkar um
10,8 milljonir krona milli ara. Ef tekid er tillit til sameiningarkostnadar leekkar
rekstrarkostnadur um 24 milljénir kréna & milli ara. Varfaernisleg rekstrarazetiun
styrihdps sameiningar gerdi rad fyrir ad haegt yrdi ad hagraeda i rekstri og laekka
kostnad um 18 milljénir krona strax a fyrsta ari og hefur s dzetlun gengid eftir.
Rekstrarkostnadur arid 2006 sem hlutfall af eignum var 0,16% samanborid vid
0,18% arid adur. Rekstrarkostnadur ad fradregnum sameiningarkostnadi, sem
hlutfall af eignum var 0,14% samanborid vid 0,18% arid adur. Rekstrarkostnadur
sem hlutfall af idgjéldum var 3,32% samanborid vid 4,45% arid adur.

Ari® 2005 var samanlagdur heildarkostnadur beggja sjéda 192,8 milljénir kréna
og var kostnadur nokkud apekkur fyrir bada sjodi. Ef litid er til rekstrarkostnadar
sjoda af svipadri steerd sést ad hlutfallslegur rekstrarkostnadur Stafa var svipadur
og kostnadur annarra sjoda. Almennt er gert rad fyrir pvi ad hlutfallslegur
rekstrarkostnadur laekki med aukinni staerd lifeyrissjéda. Synt hefur verid fram a
ad enginn annar maelikvardi hefur eins mikla fylgni vid kostnadarhlutfallid og
staerd lifeyrissjéda.

Pegar litid er til rekstrarkostnadar Stafa upp & 0,12% af eignum, er ljost ad
sjodurinn er kominn i fremstu r6d hvad rekstrarhagkvaemni vardar. Vid samanburd
milli sjoda ber ad hafa i huga ad fjarfestingakostnadur sjéda sem Utvista allri
eignastyringu kemur oft a tidum ekki fram sem kostnadur i arsreikningum, heldur
sem laekkun & avoxtun.

Vid sameiningu var gert rad fyrir ad akvednir rekstrarpaettir myndu laekka
hlutfallslega. Endurskodun og tryggingafraedileg athugun eru deemi um kostn-
adarlidi sem eiga ad leekka strax vid sameiningu. Ljést er ad adrir fastir kostnadar-
lidir munu leekka hlutfallslega til lengri tima, en évarlegt er ad gera rad fyrir mikilli
hagreedingu strax a fyrsta og 68ru rekstrarari. Hisneediskostnadur geeti til ad
mynda haekkad fyrst um sinn ef starfsemin flytur i nytt skrifstofuhtsnaedi en |jost
er ad til lengri tima mun sa kostnadarlidur leekka hlutfallslega.

Einstaka kostnadarlidir eru breytilegir og laekka ekki i hlutfalli vid staerd. Ymis
leyfisgjold eru tengd efnahag sjodsins og mun hlutfallslegur kostnadur ekki laeekka
vid sameiningu. Samskiptakostnadur, s.s. postburdargjold, er annad deemi um
kostnad sem ekki er gert rad fyrir ad leekki.

Eins og kemur fram i umfjollun um samruna sjédanna, vard samrunaferlid lengra
en upphaflegar dzetlanir gerdu rad fyrir. Azetlanir stjérnar gera rad fyrir ad
kostnadarhlutfallid verdi um 0,11% & rekstrararinu 2007 sem er laekkun ur 0,18%
fyrir sameiningu. Naist pad markmid hefur su hagraeding sem gert var rad fyrir ad
na & premur arum, nadst a tveimur arum. Hér er um rekstraraaetlun ad reeda sem
byggir a reynslu beggja sjoda af einstaka kostnadarlidum og spa um préun eigna,
en slik spa er had ovissu til framtidar.



1Bgjold

Lagmarksidgjald til sjodsins skal vera i samraemi vid 2. gr. laga nr. 129/1997 eda
haerra kvedi samningar & um slikt. Sé um launpega ad raeda, skiptist idgjaldid
pannig, ad launpegi greidir 4% af idgjaldsstofni hid minnsta og launagreidandi ad
lagmarki 6%.Ymsir samningar peirra sem eiga adild ad sjodnum kveda & um haerri
framlag.

Ollum launaménnum ber ad greida idgjold i lifeyrissjod fra 16 ara aldri til 70 ara
aldurs. Adild ad Stofum lifeyrissjodi er priskipt og byggir samkveemt sampykktum
a fyrirtaekjaadild, stéttarfélagsadild og frjalsri adild. Launamenn sem starfa hja
adildarfyrirtaekjum, og/eda byggja starfskjor sin a kjarasamningum stéttarfélaga
eru adilar ad sjédnum. Adilar sem hvorki eru bundnir kjarasamningum tengdra
stéttarfélaga né njéta radningarbundinna starfskjara sem byggd eru a kjarasamn-
ingum, en 6ska eigi ad sidur eftir adild ad sjodnum er heimil adild ad honum.

Ad baki er 68 ara samfelld saga lifeyrissjoda sem mynda Stafi lifeyrissjod par sem
51.622 einstaklingar eiga réttindi.

A &rinu 2006 greiddu 10.113 einstaklingar idgjald til samtryggingardeildar Stafa
og fj6lgadi peim um 1,6% fra fyrra ari. Fjoldi virkra sjodfélaga, p.e. sjodfélaga sem
ad jafnadi greida idgjold til sjodsins med reglubundnum haetti i manudi hverjum
var 7.316 og faekkar um 1,1%. A arinu 2006 namu idgjaldagreidslur til sjédsins
3.257 milljonum kréna sem er haekkun um 11,1% milli ara.

A &rinu 2006 greiddu 5.253 einstaklingar idgjald til séreignardeildar Stafa og
feekkar peim um 7,3% fra fyrra ari. Fjolda virkra sj6dfélaga i séreignardeild var
3.168 og faekkar um 9,9%. A arinu 2006 namu idgjaldagreidslur til séreignardeildar
304 milljonum kréna sem er haekkun um 12,3% fra arinu adur.

Sjodfélagar bera rika abyrgd vardandi lifeyrisidgjold sem tilheyra peim. Tvisvar

a ari eru send ut yfirlit og bera sjodfélagar abyrgd a pvi ad bera pau saman vid
launasedla og ganga ur skugga um ad paer upplysingar sem koma fram a peim
séu réttar. Komi i ljés ad eitthvad ber i milli og idgjold hafi ekki skilad sér, purfa
peir innan 60 daga fra dagsetningu yfirlits, ad skila inn launasedlum par sem fram
kemur afdregid idgjald svo réttindi glatist ekki. Petta er mikilvaeg skylda sem
sjodfélaga ber ad sinna pvi ekki parf ad hafa mérg ord um mikilvaegi pess fyrir
sjodfélagana ad geta treyst pvi ad fa pann lifeyri sem peir hafa unnid sér inn med
greidslum i sj6dinn. | peim fau tilfellum pegar fyrirtaeki verda gjaldprota og pau
geta ekki stadid skil & peim idgjoldum sem pau hafa dregid af sjodfélogum, pa
kemur Abyrgdasjédur launa til skjalanna. [ ldgum sem sett voru 2003 um Abyrgda-
sjodinn er lyst skilyrdum sem parf ad uppfylla til ad vangreidd idgjold njoéti
abyrgdar hans.

Pad er ekki eingdngu i pjonustu vid launagreidendur sem rafreenn adgangur ad
upplysingum hefur verid efldur heldur geta sjodfélagar sjalfir fylgst med sinni
st6du a netinu i gegnum heimasidu sjédsins, www.stafir.is. Med pvi ad nyta sér
sjodfélagavefinn geta allir sjodfélagar séd hvort skilagreinar og greidslur séu
komnar inn til sj6dsins, og pannig veitt baedi launagreidandanum sinum og
sjodnum adhald. Einnig er haegt ad skoda avoxtun i séreignarsparnadi med
sama heetti og skodad eigin stodu a peim lanum sem vidkomandi hefur tekid
hja sjodnum.

Fioldi greidandi sj6dfélaga
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Aldursdreifing sj¢é6félaga

Aldurspiramidi er myndraen framsetning a aldursdreifingu pjéda eda hopa og
dregur nafn sitt af pvi ad oftast mynda slikar myndir nokkurs konar piramida.
Pegar aldursdreifingu pjéda er lyst eru slikar myndir samkveemt venju settar fram
sem stoplar & 168réttum &s. Karlar eru venjulega hafdir vinstra megin vid y - asinn
og konur haegra megin og fimm ara aldurbil sett fram sem hlutfall af heild.
Medfylgjandi mynd synir hvernig aldursdreifing islendinga var &rid 2000. Myndin
synir glogglega ad islenska pjodin er ung, par sem um 23% af pjodinni er yngri en
15 ara og adeins rum 11% er eldri en 65 ara. Petta er ein asteedan fyrir pvi ad
islenska lifeyriskerfid vex eins hratt og raun ber vitni.

Aldursdreifing islendinga eftir kyni ari® 2000
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Aldursdreifing sjodfélaga eftir kyni arid 2006
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A myndinni hér fyrir framan ma sja hvernig hlutfallsleg kynja- og aldursskipting
sjodfélaga Stafa er frabrugdin islensku pjédinni. Sjodfélagar Stafa eru syndir med
bldum og raudum stlum, en pjédin med ljésgraum salum.

Sjodfélagar Stafa lifeyrissjods mynda hép sem er um margt mjog oSlikur islensku
pjédinni par sem hann samanstendur af stérum hluta af kérlum.

Lydfreedi sjodsins studlar ad pvi ad réttindadvinnsla er med pvi besta sem gerist
medal lifeyrisj6da a [slandi.

Launagreidendur

Stafir lifeyrissjodur er olikur 68rum sjodum ad pvi leiti ad hann er ad hluta til
fyrirteekjasjodur sem stofnadur var arid 1939. Adild ad sjédnum eiga fyrirteeki

og einstaklingar sem attu skylduadild ad Samvinnulifeyrissjodnum samkvaemt
16gum, sampykktum og kjarasamningum vid stofnun Samtaka atvinnulifsins pann
15. september 1999. bar ad auki eiga adild ad sjodnum Samband atvinnurekenda
i raf- og tolvuidnadi og Samtok ferdapjonustunnar.

Langflest peirra fyrirtaekja sem greida til Stafa standa i skilum og leitast sjédurinn
vid ad syna festu vid innheimtu & idgjoldum enda synir sagan ad mjog litid af
i0gjoldum tapast. Sjédurinn tekur [6gbundna innheimtuskyldu mjog alvarlega
enda mynda idgjoldin rétt sjodfélaganna til lifeyris. Samkvaemt innheimtureglum
sjodsins eru send itrekunarbréf i hverjum manudi til peirra launagreidanda sem

ekki hafa greitt idgjold & eindaga og eftir priggja manada vanskil eru kréfur sendar

i 16gfreediinnheimtu.

Tvisvar a ari eru send at yfirlit til launagreidenda yfir allar hreyfingar vidkomandi
launagreidanda i bokum sjédsins. Sjédurinn hefur leitast vid ad baeta pjonustuna
vid launagreidendur med launagreidendavef par sem peim gefst feeri 4 ad senda
skilagreinar inn rafraent, jafnvel beint ar bokhaldskerfum sinum, skoda stédu,
hreyfingar og innborganir sem hafa borist. Feerist sifellt i voxt ad fyrirtaeki nyti
sér pessa rafreenu pjonustu.

A &rinu 2006 greiddu 1.897 launagreidendur til sj68sins vegna starfsmanna sinna.
Samskip er steersti launagreidandinn og greidir 6,1% af idgjoldum sjédsins.
Hér til hlidar ma sja dreifingu 20 steerstu launagreidenda til sjodsins.

Med sameiningu sjodanna hefur atvinnugreinadreifing aukist til muna og par med
ahaettudreifing sem gerir sjédinn betur i stakk buinn til ad meeta hugsanlegum
samdraetti i einstokum atvinnugreinum.
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Efnahagur og afkoma

Starfsemi sjodsins a arinu 2006 greinist i sameignardeild og séreignardeild sem
taka vid idgjoldum i samraemi vid skyldutryggingu lifeyrisréttinda. Hrein eign
sameignardeildar til greidslu lifeyris nam 71.525 milljonum kréna samanborid
vid 59.820 milljénum kréna arid adur sem er haekkun um 19,6%. A 1idnu &ri var
18.034 milljébnum krona radstafad til verdbréfakaupa og lanveitinga i samraemi
vid fjarfestingarstefnu sjodsins. Sjodfélogum voru lanadar 959 milljonir krona

og keypt voru innlend markadsskuldabréf fyrir 5.198 milljonir kréna. Seld voru
skuldabréf ad fjarhaed 2.181 milljon krona. Kaup & 68rum fasteignavedtryggdum
skuldabréfum namu 631 milljén kréna. Keypt voru innlend hlutabréf a sidasta ari
ad fjarhaed 2.446 milljonir kréna og seld fyrir 1.305 milljénir kréna. A lidnu ari
fjarfesti sjodurinn i erlendum verdbréfum fyrir 5.108 milljonir kréona.

Gildi avoxtunar

Einn mikilveegasti pattur i starfsemi Stafa lifeyrissjods er ad tryggja vidunandi
avoxtun eigna. Varanleg vidbotaravoxtun upp & 0,10% umfram reikniforsendur
geta stadid undir 3% haekkun a eftirlaunalifeyrisgreidslum. Su stadreynd ad um
70% af framtidarlifeyrisgreidslum byggja & avoxtun eigna en 30% & reglulegum
i0gjoldum, undirstrikar mikilveegi gédrar avoxtunar. Til ad sjodir geti tryggt
sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri, eins og fram kemur

i sampykktum, er g6d avoxtun lykilatridi. Han er einnig naudsynleg til ad midla
trausti og 6ryggi, sem skipta svo miklu mali ekki sist i umhverfi vaxandi samkeppni
og samanburdar a milli sjoda.

i samrunaferli sjodanna gerdi styrihdpurinn rad fyrir ad sameinadur sjédur gaeti
vaenst betri avoxtunar til lengri tima 1itid. Hvad geaedi fjarstyringar vardar var talid
ad avinningur fengist med betri greiningarvinnu, dhaettumati og baettum geedum
fjarfestingarakvardana og stefnumaotunar. Hoépvinna sérfraedinga sem geti borid
sig saman, rokreett og préfad kenningar og greiningar munu draga Ur mistokum
og minnka likurnar & ad fjarfestingartaekifeeri gangi sjédnum ar greipum.

Fjarfestingarad

i framhaldi af pvi sem hér hefur verid lyst var fjarfestingarad myndad. Markmid
pess er ad studla ad faglegum og vondudum vinnubrégdum vid framkveemd
fjarfestingarstefnu. Fjarfestingarad er skipad framkveemdastjéra, fjarmalastjora
og 60rum starfsménnum sem framkveemdastjoéri velur i radid. Margeir Danielsson,
frafarandi framkveemdastjéri Samvinnulifeyrissjodsins hefur fallist & ad styrkja
radid med patttoku, en hann hefur yfir 20 ara reynslu af rekstri lifeyrissjéda og
verdbréfamorkudum. Fjarfestingarddid kom saman 32 sinnum a arinu 2006.
Verkefni pess voru ad adstoda stjorn vid motun fjarfestingarstefnu, ad leggja mat
4 virdi og veenta avoxtun eignaflokka & hverjum tima og aheettu sjédsins sem felst
i eignarhaldinu. par ad auki var eftirlit med einstaka fjarfestingum aukid og
sannreynt ad fjarfestingarstefnu sj6dsins hafi verid fylgt eftir & hverjum tima.

Pjonustugjold leekka

Aukinn kaupkraftur styrkir stodu sjédsins i samningum um pjénustugjold vid
fjarmalastofnanir. Umsyslupoknun vid erlenda fjarvorsluadila laekkar i mérgum
tilfellum i takt vid auknar eignir i styringu. Unnid er ad pvi ad endursemja vid alla
sem pjona sjédnum og fyrstu samningar benda til pess ad umsyslugjold geti leekkad
sem svarar 30 bp til 50 bp & ari i kjolfar sameiningar.



Uttekt & avoxtun

Samkvaemt reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 966/2001 um form og efni fjarfest-
ingarstefnu lifeyrissjéda og uttektar & avoxtun, skal med arsreikningum lifeyris-
sjoda fylgja Gttekt & dvoxtun eignasafna sidasta ars. Uttektin skal ad lagmarki syna
avoxtun peirra eignasafna sem fram koma i sérstoku fylgiskjali Il i reglunum.

Uttekt & dvoéxtun einstakra eignasafna skv. reglum FME nr. 966/2001

INNLEND GENGISBUNDIN OSKRAD VERDBREF

EIGNARFLOKKAR Nafn Raun Markmid * Nafn Raun Markmid  * Nafn Raun Markmid

avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun avoxtun
Innlan i bénkum og sparisjédum 13,36% 5,96% 12,47% 1 - - - - -
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf
med abyrgd rikissjods 11,20% 3,90% 11,62% 2 - - 13,40% 6,10% 11,62%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 12,60% 5,30% 11,62% 2 - - 12,30% 5,00% 11,62%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisjéda
og annarra lanastofnanna 12,70% 5,20% 11,62% 2 36,80% 27,90% 12,90% 5,80% 11,62%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 13,00% 5,70% 11,85% 3 - - - - - -
Hlutabréf 19,40% 11,60% 14,68% 4 38,60% 29,40% 36,62% 5 8,60% 1,50% 14,68%
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sj6da
um sameiginlega fjarfestingu 0,00% 0,00% - 33,90% 25,70% 36,62% 5 - - -
Onnur verdbréf 14,00% 6,60% 10,00% 24,70% 16,80% 23,78% 6 20,10% 12,20% 10,00%
Gjaldmidlastyring -1,85% -8,80%
Samtals 15,6% 9,1% 15,2%
* Markmi®
1. Medal styrivextir 2006
2. 10 ara verdtr. visitala OMX
3. Vextir sjodfélagabréfa
4. Adalvisitala OMX & [slandi (Icex-main)
5. Heimsvisitala Morgan Stanley + ISK
6.10% i USD + ISK
Vid mat a arangri af virkri eignastyringu skuldabréfa sj6dsins er midad vid markads- Nafnavoxtun

verd verdbréfa, en ekki hefdbundid békhaldsuppgjor par sem skuldabréf eru gerd
upp & kaupavoxtunarkrofu (bokhaldsverd).

Utreikningar & avéxtun eru samkvaemt vidauka Il i reglum Fjarmalaeftirlitsins
nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyrissjoda.

Nafnavoxtun allra eigna sjédsins var 15,6% en hrein raunavéxtun eftir fradratt
fjarfestingar- og rekstrarkostnadar nam 9,0% & arinu en var 12,8% arid 2005.
G060 avoxtun skyrist ad storum hluta af markadshaekkun hlutabréfa og veikingu
kronunnar. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sjodsins sidustu fimm arin er 8,7%
en 7,2% ef |itid er til sidustu tiu ara. Vid Utreikning & sdgulegri avoxtun er medal-
avéxtun beggja sjoda 16gd til grundvallar. Avéxtun einstakra eignaflokka er gerd
frekari skil i umfjollun hér a eftir.
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Markadir

Samkvaemt [6gum um lifeyrissjodi pa er allur lifeyrir verdtryggdur og skal breytast
til samraemis vid breytingu 4 vistitdlu neysluverds til verdtryggingar. Vid navirdis-
reikning veentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skal nota 3,5% vaxtavidmidun
umfram visitélu neysluverds. Med 68rum ordum, raunavoxtun lifeyrissjéda parf ad
jafnadi ad vera 3,5% ad lagmarki til ad jafnvaegi riki & milli eigna og skulda. pessi
lagmarksavoxtun er akvedin af Félagi islenskra tryggingasteerdfraedinga med
hlidsjon af avoxtun af mjog 6ruggum skuldabréfum yfir langan tima.

Stafir fjarfesta i nokkrum eignaflokkum sem radad er nidur eftir einkennum peirra.
Eignaflokkar sem koma til alita purfa ad hafa neegilega steerd, seljanleika og
hagkvaemni til ad heimila sjédunum ad fjarfesta verulegum hluta eigna i vidkom-
andi flokki. Neegjanleg gégn verda ad liggja fyrir, saga og kunnatta til ad meta
nytileika eda geedi eignaflokksins fyrir sjédinn ut fra meelanlegum arangri.
Ennfremur verda eignaflokkar ad veita moguleika til ad meta veentanlega ardsemi,
ahaettu og fylgni vid adra flokka fjarfestinga. Vid mat a eignarflokkum er séstak-
lega horft til pess ad réttindi eru verdtryggd og ad lagmarksavoxtun er 3,5%.
Markmid Stafa med fjarfestingum er ekki ad vidhalda ndverandi réttindum, heldur
ad auka réttindi sjodfélaga sinna eins og kostur er ad teknu tilliti til dhaettu.
Fjarfest er & innlendum skuldabréfa- og peningamérkudum til ad tryggja stodug-
leika i eignasafninu. Fjarfest er i innlendum hlutabréfum sem hafa gefid géda
avoxtun undanfarin ar, dsamt pvi ad fjarfest er i erlendum hlutabréfum til ad
dreifa dhaettu i hlutafélagafjarfestingu. Auk hefbunduina eignaflokka hefur
sjodurinn i auknum meeli fjarfest i Shefdbundnum eignaflokkum i leit ad meiri
ahaettudreifingu og haerri avoxtun.

Peningamarkadur og verdbdlga

Styrivextir Sedlabanka islands haekkudu mikid & sidasta ari og endudu i 14,25%
med 0,25% haekkun sem akvedin var i desember s.|. Raunstyrivextir haekkudu
midad vid flesta meelikvarda a arinu 2007. Midad vid lidna verdbdlgu haekkudu
peir um 1,5% og voru um 8% & arinu 2007 og hafa raunstyrivextir m.v. lidna
verdbolgu ekki verid jafn hair i ram 15 ar. Fjarfestingarad telur mjog liklegt ad
raunstyrivextir midad vid lidna verdbdlgu haekki naestu manudina, enda fyrirséd ad
draga muni Ur verdbdlgu timabundid i kjolfar laeekkunar ébeinna skatta. Um pessar
mundir er erfitt ad talka vaenta raunstyrivexti sem metnir eru Ut fra verdboélgualagi
rikisskuldabréfa. Verdmyndun skuldabréfa hefur verid 6venjuleg, en avoxtunar-
krafa verdtryggdra skuldabréfa snarheekkadi i addraganda leekkunar neysluskatta
en hefur gengid adeins til baka pegar petta er skrifad. Ef marka ma naverandi alag
gerir markadurinn rad fyrir raunstyrivextir haldist yfir 10% ut arid 2007.

Horfur & peningamoérkudum hafa pvi ekki verid jafn godar fyrir lifeyrissjodi

i langan tima og hefur Sedlabanki islands stadfest okkar spar, en hann birt nd
pjodhags- og verdbdlguspa med nyjum haetti. Grunnspain er byggd a styrivaxtaferli
sem sérfraeedingar bankans telja ad studli best ad framgangi verdbolgumarkmidsins
eins og segir i Peningamalum. Styrivaxtaferillinn er birtur med 6vissubili til

ad undirstrika péa 6vissu sem umlykur spana og spannar lengra timabil en 4dur

eda prju ar. Samkvaemt naverandi grunnspa purfa styrivextir ad haldast 6breyttir

i 14,25% fram & sidasta fjordung 2007 til pess ad na 2,5% verdbolgumarkmidi,

en gaetu byrjad ad laeekka litillega a sidasta fjérdungi. Taldar eru meiri likur & pvi
ad haekka purfi styrivexti enn frekar en ad haegt verdi ad hefja laeekkun peirra fyrr
en i grunnspanni. Vaentir styrivextir Sedlabanka islands eru nokkud i takt vid



vaentingar fjarfestingarads Stafa sem gerir rad fyrir hdum styrivoxtum at arid 2007.
Hvad verdbolguhorfur vardar pa eru adgerdir Sedlabanka islands farnar ad skila
arangri, pétt enn sé verdbolga yfir markmidi og horfur & ad svo verdi & arinu 2007.
Fjarfestingarad gerir rad fyrir 4,5% verdbdlgu og telur ad of snemmt sé ad fagna
sigri i barattunni vid verdbdlguna. Su vedbdlga sem meelist i dag skyrist ad hluta til
af asteedum sem eru skammvinnar. Skattabreytingar, sterk stada krénunnar og
leekkun eldsneytisverds eru deemi pvi til studnings. Gridarlegur vidskiptahalli er
avisun a naudsynlega adlogun i pjodarbuskapnum sem geeti komid fram i prystingi
a gengi krénunnar sem aftur geeti leitt til verdbolgu. Hair styrivextir hafa dregid
ur vexti eftirspurnar og studlad ad sterkara gengi krénunnar og pannig komid

i veg fyrir ad miklum launahaekkunum undanfarid ar verdi velt vidstodulitid yfir

i verdlagid. i 1j6si pess sem 48ur hefur komi® fram ad lifeyrisréttindi eru verdtryggd
mun sjodurinn leita allra leida til ad draga ur verdbolguadhaettu sjédsins.

Um helmingur eigna sjo6dsins eru verdtryggd skuldabréf og samfylgnigreining

a verdbréfasafninu synir ad erlendar eignir draga Ur verdbdlguaheettu.

Innlend skuldabréf

Arid 2006 einkenndist af miklum sveiflum & skuldabréfamarkadi. Avoxtunarkrafa Ver6tryggéi vaxtaferillinn 2006

verdtryggdra langtima skuldabréfa sveifladist & milli 4,0% til 4,6% allt arid. Var
pad nokkud i takt vid spar fjarfestingarads sem gerdi rad fyrir ad Sedlabanka Avéxtunarkrafa
islands taekist ekki ad hafa mikil ahrif & verdtryggda langtimavexti. Veentir 65% 1
raunstyrivextir eru hair og merkja ma flotta fjarfesta ur stuttum verdtryggdum

bréfum yfir & peningamarkadinn. Verdtryggdir vaxtaferlar i medfylgjandi mynd
syna pessa préun mjég vel. Avéxtunarkrafa til stuttra verdtryggdra skuldabréfa

hefur ekki verid jafn ha i moérg ar.

6,0% T
55% T

5,0% 1
Timardf verdtryggdra vaxta lysir sambandi langtima- og skammtimavaxta og gefur

visbendingu um préun framtidarvaxta. Ségulega hafa langtimavextir oftast verid 4,5% +
haerri en skammtimavextir vegna meiri aheettu lengri bréfa og pvi er upphallandi
vaxtaferill oft nefndur venjulegur vaxtaferill. Likt og myndin synir pa var vaxta- 2,0% +
ferillinn nidurhallandi allt sidasta ar. Ad mati fjarfestingarads felast mikil teekifaeri
i nidurhallandi vaxtaferli. Fjolmorg stondug islensk fyrirteeki gefa nu Gt verdtryggd 3,5% T+
skuldabréf til medallangs tima & mjog gédum kjérum. Sjédurinn getur tryggt

verdtryggda vexti langt yfir peim lagmarksvoxtum sem hann parf ad na sem eru 0 t t
. . . 42 7.9 11,6
eins og adur sagdi 3,5%.

Medaltiminn

Innlend hlutabréf Weyjunars  [llLokars

Sidastlidid ar var veegast sagt sveiflukennt ar a innlendum hlutabréfamakadi.
islenski hlutabréfamarkadurinn byrjadi &rid 2006 af miklum krafti og haekkadi
arvalsvisitala hlutabréfa um 25% fyrstu 2 manudi arsins. [ febraar breytti Fitch
horfum a lanshaefimat rikisjods Ur stédugum i neikvaedar og i kjolfarid kepptust
erlendir greiningaradilar vid ad birta neikveedar skyrslur um islenskt efnahagslif

og islenska bankakerfid. [ kjolfarid laekkudu islensk hlutabréf mikid sem rekja ma
til pess ad margir fjarfestar sem fjarmoégnudu hlutabréfakaup med lanum i erlendri
mynt akvadu ad loka skuldsettum fjarfestingum med sélu a hlutabréfum. Vid petta
leekkudu hlutabréf mikid fram a sumar, og um mitt ar 2006 hafdi markadurinn
leekkad um 5% fra upphafi ars. G6d afkoma fjarmalafyrirteekja i kjolfar itarlegrar
kynningar a stodu islenska efnahagslifsins, nadi markadurinn ad rétta ur sér.

A haustmanudum haekkudu innlend hlutabréf, enda verdlagning hagstzed ad
margra mati. Pegar arinu lauk hafdi Urvalsvisitalan haekkad um teep 16% yfir arid,
sem er aseettanleg avoxtun pott hun sé vissulega litil i samanburdi vid sidustu ar.

Ef horft er til pess ad vaxtaumhverfid var mjog krefjandi og umfjéllun mjog svo
neikveed er 16% haekkun vidunandi nidurstada.

14,7
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Markadurinn hefur proskast mikid & stuttum tima. Velta & hlutabréfamarkadi hefur
brefaldast & tveimur &rum. A arinu 2006 var veltan ramlega 2 milljardar sem er um
80% aukning & milli ara. FjoIlmorg félog i Kauphéllinni hafa verid i mikilli Gtras sem
hafa auki® mjog virdi félaganna. P6 bankaranir hafi veri® dberandi i sinni Gtras

pa hafa framleidslufyrirtaeki tekid virkan patt i pessari utras. Pessi fyrirteeki eru
leidandi & sinu svidi. Actavis i samheitalyfjaidnadi, Ossur i stod- og studningstaekja-
idnadi, Marel i framleidslu fjarfestingavara fyrir matvaelaidnad og Bakkavor og
Alfesca i framleidslu & ferskum tilbGnum matvaelum.

Samanburdur & verdkennitélum helstu hlutabréfamarkada heims og pess islenska
synir ad islenski markadurinn er hagsteett verdlagdur og var pad i raun allt arid
2006, pratt fyrir agjof erlendra greiningaradila. bPess ber p6 ad geeta ad vidskipta-
bankarnir og fjarfestingafélégin vega mjég pungt eda um 75% af kauphdllinni,
sem er mun haerra hlutfall en i erlendum kauphollum.

Gjaldeyrismarkadur

Mikil breyting vard & stodu kronunnar og laekkadi gengi® um 18% a arinu 2006.
i byrjun &rs 2006 var raungengid i ségulegu hamarki, en séguleg gégn benda til
pess ad raungengisjafnveegi sé i namunda vid nafngengid 125 til 130 og pvi ma
segja ad pad hafi adeins verid spurning um tima hveneer leidrétting ur 103 nidur
i 125 heefist. Pad sem kom fjarfestingaradi a 6vart & sidast ari var st skarpa
leidrétting sem atti sér stad. Kronan féll um ram 25% & mjog stuttum tima og
en styrktist & haustmanudum og endadi 18% veikari.

A arinu 2006 urdu miklar breytingar & gjaldeyrismarkadi med innreid erlendra
fjarfesta. Mikil veltuaukning vard & markadnum og steekkadi hann og dypkadi.

En pratt fyrir aukinn seljanleika hefur floktid & gjaldeyrismarkadi aukist til mikilla
muna med tilkomu nyrra markadsadila. Vidskipti vegna sélu & lodnuafla eda
lantaka innlendra adila hefur ekki sambeerileg &hrif & verdmyndun krénunnar eins
og adur. NU er pad alit itlendinga & islensku efnahagslifi sem hreyfir markadinn.
Krénan er ordin hluti af alpjodlegum fjarmalamarkadi og hreyfist i takt vid adrar
havaxtamyntir. Hatt vaxtastig hefur gert kréonuna ad havaxtamynt og vakid athygli
vaxtamunarfjarfesta. | kjolfarid sveiflast hin na i takt vid adrar havaxtamyntir.
Undanfarin ar hefur sjédurinn verid ad byggja upp erlendar eignir i pvi skyni ad
dreifa ahaettunni & adra markadi og 6nnur hagkerfi. i arslok 2006 voru 18% af
eignum sjédins i erlendum gjaldmidlum. Pegar krénan styrkist laekka pessar eignir
i islenskum krénum og 6fugt pegar krénan veikist. SU mikla breyting sem ordid
hefur & gjaldeyrismarkadi eins og adur var lyst hefur leitt til pess ad markads-
aheetta sjodins hefur aukist til muna. Erlendar eignir eru feerdar i beekur & mark-



adsverdi umreiknad yfir i islenskar kréonur & dagslokagengi uppgjoérsdags. Til pess
ad draga ur pessari ahaettu gerir sjodurinn framvirka gjaldeyrissamninga sem atlad
er ad draga Ur gjaldeyrisahaettu sjodsins og til ad draga Ur misveegi a gjaldeyrissam-
setningu erlendrar verdbréfaeignar sj6dsins gagnvart gengi islensku kronunnar.
Samningarnir eru ekki tilgreindir i efnahagsreikningi sj6dsins en ahrif peirra koma
fram i yfirliti um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris. Fjarhaed samningana
pann 1.1.2007 nam um 3.338,2 milljénir kr. og afkoma samninganna & arinu var
neikveed um 263 millj.kr. og er feerd i arsreikninginn.

Erfitt er ad spa fyrir um gengispréun a gjaldeyrismoérkudum med tilkomu nyrra
markadsadila. Sterkir kraftar vinna beedi til veikingar og styrkingar. Mikill vaxta-
munur eykur dhuga erlendra fjarfesta. Har vaxtamunur gagnvart atléondum stydur
pannig vid gengi kronunnar og ekki er atlit fyrir ad vaxtamunurinn laekki mikid.
Styrivaxtaspa fjarfestingarads gerir rad fyrir ad vaxtamunur verdi ad medaltali 8%
& &rinu 2007. A méti kemur ad vidskiptahallinn er mikill og pvi mikill prystingur til
leekkunar og gera ma rad fyrir ad krénan muni leekka umfram vaxtamuninn.

Erlendir verdbréfamarkadir

Alpjoédlegir hlutabréfamarkadir haekkudu almennt umfram veentingar fjarfestinga-
réds & arinu 2006. Heimsvisitala Morgan Stanley haekkadi um 18% i dollurum talid.
Haekkanir i Nordur-Ameriku voru 13%, i Evropu 30%, i Japan 5% svo deemi séu
tekin af steerstu mérkudum. Nordurlandamarkadir skaru sig nokkud ur og haekk-
udu um 36% i dollurum talid.

Heimsvisitala Morgan Stanley
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Sjodfélagalan

Lifeyrissjodslan eru goédur kostur fyrir sjodfélaga Stafa, og eru kjor peirra fyllilega
samkeppnisfeer vid pad sem bydst best & lanamarkadi. Eitt af fyrstu verkefnum
nyrrar stjérnar var ad moéta nyjar lanareglur sem téku tillit til breytinga & l6gum
um lifeyrissjédi. Samkvaemt peim midast hamark lans vid 75% vedhlutfall af
fasteignamati, eda verdmati og ma sjédurinn mida vid pad sem haerra reynist.

Pad eru pvi margir sjodfélagar sem nyta sér pau i stad pess ad taka lan hja banka-
stofnunum, sem jafnvel gera miklar kréfur um ymis vidskipti um langa framtid ef
folk & ad njota hja peim bestu kjara.

A &rinu 2006 voru veitt 194 lan fyrir samtals 959 milljonir kréna. Medalfjarhaed

var 4,9 milljénir kréna sem er sama fjarhaed og 4rid adur. [ lok arsins 2006 var fjoldi
Gtistandandi lana 2.354 ad uppheaed 5.452 milljénir kréna. Medalskuld sjodfélaga
vid sjodinn er pvi 2,3 milljénir kréna.

Um aramot voru 263 |an i vanskilum og ndmu vanskil samtals 9,1 milljon kréna.
Par af voru vanskil eldri en priggja manada 3,5 milljonir kréna vegna 73 lana.

Veitt voru tvenns konar lan a arinu, annars vegar lan med féstum voxtum gegn
pvi skilyrdi ad 1anid sé a fyrsta vedrétti og hins vegar lan med breytilegum voxtum.
Lanstimi er 5 - 40 ar. Sjodfélagalan Stafa eru samkvaemt l6gum eingdngu veitt
gegn vedi i fasteignum og ma vedhlutfall aldrei vera haerra en 100% af bruna-
botamati.

Fjarfestingarstefna

Stjorn lifeyrissjods skal mota fjarfestingarstefnu og dvaxta fé sjodsins med hlidsjon
af fjarfestingarheimildum i sampykktum sj6dsins og peim kjéorum sem best eru
bodin & hverjum tima me3d tilliti til &vdxtunar og dheettu. Med fjarfestingarstefnu
er att vid markmid um eignasamsetningu lifeyrissj6ds.

Fjarfestingarstefnu skal gera arlega med hlidsjon af forsendum, sbr. 3. gr. reglna
Fjarmalaeftirlitsins nr. 966/2001, en getur falid i sér markmidssetningu til lengri
tima en eins ars. | fjarfestingarstefnunni skal koma fram &zetlun um hvenaer mark-
midi um eignasamsetninguna skuli nd. i fjarfestingarstefnu skulu koma fram paer
forsendur sem stjérn lifeyrissjédsins byggir fjarfestingarstefnuna 4. Ad lagmarki
skal vera umfjéllun um ahrif lifeyrisbyrdi, réttindakerfis og daetlads framtidar-
greidslufleedis vegna lifeyrisskuldbindinga. Einnig skal fjalla um ahrif ndverandi
eignasamsetningar & fjarfestingarstefnuna.

Fjarfestingarstefna sjodsins fyrir arid 2007 sem birt er i pessari skyrslu, gerir ekki
rad fyrir storfelldum breytingum & hlutféllum eignaflokka. Fjarfestingaraeetiun
hefur verid gerd fyrir arid 2007 og i henni er gert rad fyrir ad markmid um
eignasamsetningu muni nast innan arsins. Pa hefur stjérn sjédsins i samstarfi vid
fjarfestingarad og Bear Stearns fjarfestingarbanka, unnid ad langtima fjarfest-
ingarstefnu fyrir sjédinn.



Vid sameiningu sjédanna breytast forsendur hvad lifeyrisbyrdi, p.e. hlutfall lifeyris
af idgjoldum, vardar. Lifeyrisbyrdi sameinads sjod er 45% og gera fimm og 10 ara
aaetlanir rdd fyrir ad hun haldist nokkud stodug & peim tima.

Tryggingasteaerdfreedingur sjédsins hefur daetlad framtidargreidslufleedi vegna
lifeyrisskuldbindinga. Gangi dzetlanir hans eftir munu um 50% af radstéfunarfé
fara i nyfjarfestingar. Medaltimi skuldbindinga sjé3sins er dsetladur um 8,5 ar
og er tekid tillit til peirra vid skuldabréfastyringu.

Ad teknu tilliti til greidslufleedis og medaltima skuldbindinga hefur heefilegt
hlutfall hlutabréfa i safninu verid skilgreint um 45%.

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum

| 1} 11l v \ Vi

Markmid Nuverandi Hamark
| um eigna- eigna- samkveemt Gengisbundin Oskrad
I hlutfalli af hreinni eign til greidslu lifeyris samsetningu Vikmérk* sametning sampykktum verdbréf  Vikmérk verdbréf Vikmérk
Innlan i bénkum og sparisjédum 3,0% 4,0% 1,1% 0,3% 1,0% 0,0%
Rikisvixlar og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 15,0% 3,0% 15,7% 0,1% 1,0% 0,4% 0,5%
Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 1,0% 0,5% 1,4% 0,0% 0,5% 0,3% 0,5%
Skuldabréf og vixlar banka, sparisj6da
og annarra lanastofnana 5,0% 1,5% 6,0% 0,9% 2,0% 0,6% 0,5%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 12,0% 2,0% 12,2% 0,0% 0,5% 0,0%
Hlutabréf 42,0% 6,0% 38,3% <50% 10,4% 20,0% 2,3% 4,0%
Hlutir og hlutdeildarskirteini annarra sjéda
um sameiginlega fjarfestingu 2,0% 3,0% 2,4% 2,4% 5,0% 0% 0,5%
Onnur verdbréf 20,0% 8,0% 22,9% 5.2% 10,0% 2,9% 4,0%
Samtals 100,0% 100,0% 19,3% <50% 6,5% 10,0%

* Vikmoérk pyda hamarks-og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga

Lifeyrisgreidslur

Lifeyrisgreidslur sj¢dsins & arinu 2006 namu alls 1.456 milljonum kréna og jukust
paer um 10,8% fra arinu adur. Lifeyrisbyrdi, p.e. lifeyrir sem hlutfall af idgjéldum
var 41,6% en var 41,9% & arinu 2005. Lifeyrisgreidslur sem hlutfall af hreinni eign
voru 1,9% samanborid vid 2,0% arid adur.

Alls nutu 3.544 lifeyrispegar greidsina & arinu Ur samtryggingardeild og fj6lgadi
beim um 9,8% & milli 4ra eda um 205 lifeyrispbega. A myndinni hér ma sja skiptingu
lifeyrisgreidsina eftir tegundum &rin 2005 og 2006.

Eftirlaunalifeyrir

Greidslur vegna eftirlaunalifeyris namu 937 milljonum kréna a arinu 2006 og jukust
um 12% & milli &ra. Af greiddum lifeyri er 67% eftirlaunalifeyrir og i arslok 2006
voru 1.983 sjodfélagar & eftirlaunalifeyri hja sjodnum.
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Ororkulifeyrir

Med ari hverju eykst asékn i 6rorkulifeyri hja lifeyrissjodum hér a landi. Pegar
almennu lifeyrissjodirnir héfu starfsemi arid 1970 var gert rad fyrir ad hlutfall
ororkulifeyris geeti numid um 10% af heildarlifeyrisgreidslum. Reynslan hefur hins
vegar leitt i ljos ad sjodir greida miklu heerra hlutfall til 6rorkulifeyrispega og
jafnvel yfir 40% af heildarlifeyrisgreidslum. Einungis g6d avoxtun sjoda hér a landi
4 undanfornum arum hefur komid i veg fyrir ad eftirlaunalifeyrisréttur hafi verid
skertur en |jést er ad sjodfélagar hafa ordid af haekkunum a eftirlaunalifeyri vegna
pessa. A sidasta ari var samid um adkomu rikissjéds um ad jafna érorkubyrdi
lifeyrissjoda og mun rikissjodur & naestu tveimur arum greida um 1.500 milljonir
kréna til peirra lifeyrissjéda sem hve pyngsta byrdi bera. Stafir lifeyrissjodur
stendur nokkud vel ad vigi par sem 6rorkubyrdi er undir medaltali sjéda hérlendis.
Su stadreynd ad i sjodnum er mikid af fagleerdu folki og hlutfallslega margir
karlmenn studlar ad pvi ad hlutfall érorkulifeyrispega er eins lagt og raun ber vitni.

i sampykktum lifeyrissj6da eru dkvaedi um ad aldrei skuli upphaed érorkulifeyris
vera haerri en sem nemur peim tekjumissi sem sjodfélagi hafi sannanlega ordid
fyrir. Astzeda potti til ad skilgreina frekar tekjur og var hnykkt & pvi i sampykktar-
breytingu & arsfundi 2006 ad greidslur fra Tryggingastofnun rikisins teldust til
tekna. Mikill agreiningur hefur komid upp um framkvaemd pessa akvaedis par sem
fyrir 14 ad ororkulifeyrispegar yrdu fyrir skerdingu a greidslum fra lifeyrissjodum.

Ororkulifeyrispegar sj6dsins voru 760 talsins & sidast ari og fjdlgadi um 2,7% & milli
ara. Hlutfall 6rorkulifeyris af greiddum lifeyri arid 2006 var 18,2%. Lifeyrisgreidslur
til 6rorkulifeyrispega ndmu alls 254 milljénum kréna arid 2006 og haekkudu peer
um 22% milli ara.

Makalifeyrir

A arinu var greiddur makalifeyrir ad upphaed 194 milljénir kréna og haekkadi su
upphaed um 13% fra arinu adur. Alls eru 631 & makalifeyri i lok ars 2006.

Barnalifeyrir

Greidslur vegna barnalifeyris ndmu 14 milljénum kréna a arinu. Er pad einungis
1% af heildarlifeyrisgreidslum sjodsins. Hins vegar hafa greidslur barnalifeyris
aukist um 20% milli ara sem er langt umfram verdlagshaekkanir. Barnalifeyrir
er greiddur vegna:

W Ororku sj¢dfélaga  76%
B Andlats sjodfélaga  20%

B Born ellilifeyrisbega 4%

Alls var greiddur barnalifeyrir vegna 152 barna & arinu 2006.

Séreignardeild

Ur séreignardeild sjodsins voru greiddar rimlega 57 milljénir kréna til um 130
lifeyrispbega & arinu. [ skyrslu Fjarmalaeftirlitsins um lifeyrissjodi vegna &rsins 2005
komu fram sldandi télur pess efnis ad einungis helmingur launpega i landinu nyti
sér vidbotarlifeyrissparnad. Pessi tegund sparnadar er po6 forsenda pess ad sjod-
félagar geti vid starfslok haldid svipudum lifstil og 4dur, par sem samtryggingar-
sjodum er ekki &tlad ad tryggja nema 56% af peim launum sem vidkomandi
greiddi af & hverjum tima.



Tryggingafreedileg stada

Tryggingafraedileg athugun midud vid lok ars 2006 hefur farid fram. Forsendur
fyrir tryggingafreedilegum Utreikningum eru stadalforsendur utreikninga fra lokum
ars 2005, nema hvad lifslikur hafa breyst. Helstu nidurstédur Gttektarinnar, midad
vid ad 3,5% avoxtun naist a eignir sjodsins umfram haekkun visitélu neysluverds
naestu aratugina voru, ad hofudstoll sjodsins umfram skuldbindingar og verdmeeti
framtidaridgjalda neemi um 3.397 milljonum kréna midad vid lok ars 2006.

A &runum 2004-2005 var gerd skodun & érorkureynslu 17 islenskra lifeyrissjoda

4 darunum 1998-2002. Kom i ljés ad ororka var toluvert algengari en hja freendum
okkar i Danmérku, einkum medal yngra félks. Pa leiddi konnunin i ljés mikinn
mun & o6rorkureynslu islenskra lifeyrissjéda. Vid tryggingafreedilega athugun Stafa
vegna arsins 2006 var midad vid 66% af medaltali 6rorkutidni sjodanna 17 sem
kénnunin nadi til sem pykir endurspegla vel likur & 6rorku hja sj6dfélogum Stafa.
Vid utreikning endurmats var verdmeeti verdbréfa med breytilegar tekjur, skrad

a skipulegum verdbréfamarkadi, midad vid markadsvirdi a uppgjorsdegi.

Sundurlidun tryggingafreedilegrar athugunar i milljsnum krona

EIGNIR Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris 69.839 0 69.839
Fjarfestingargjold (1.831) 0 (1.831)
Nuvirdi verdbréfa 3.862 0 3.862
Nuvirdi framtidaridgjalda 0 48.431 48.431
Eignir samtals 71.870 48.431 120.301

SKULDBINDINGAR

Eftirlaunalifeyrir 53.807 36.411 90.219
Ororkulifeyrir 5.635 5.486 11.120
Makalifeyrir 7.711 4.962 12.673
Barnalifeyrir 68 745 813
Rekstrarkostnadur 856 1.223 2.079
Skuldbindingar samtals 68.077 48.827 116.903
Eignir umfram skuldbindingar 3.793 (396) 3.397

Hlutfallslegar eignir i hlutfalli
af skuldbindingum 5,6% -0,8% 2,9%

GO avoxtun sjodsins a arinu leiddi til pess ad tryggingafreedileg stada hans
batnadi mikid. Hrein raunavoxtun nam 9,0% sem er 5,5% umfram tryggingafraedi-
legar forsendur, leiddi til pess ad eignir umfram &fallnar skuldbindingar eru 3.793
milljonir kréna eda 5,6%. Heildarstadan batnadi po ekki eins mikid og eetla meetti
vegna aukinna skuldbindinga af véldum aukinna lifslikna. Lifslikur samkveemt
nyjum toflum Félags islenskra tryggingastaerdfraedinga, gerir rad fyrir ad medal-
aldur islendinga lengist um 0,5 &r. Litilshattar halli er pvi & framtidarstédu sjodsins
upp a teepar 400 milljénir krona. Heildareignir umfram skuldbindingar eru pvi eins
og fyrr segir 3.397 milljénir krona eda 2,9%.
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Réttindaaukning

Adur en eignir og skuldbindingar sjédanna voru sameinadar i Stafi lifeyrissjod voru
endurreiknud og heekkud réttindi sjodfélaga i peim sjédi og deild er betur st6du i
samraemi vid fyrirliggjandi mat tryggingasteerdfreedings, pannig ad nidurstadan
yrdi su ad hlutfall eigna og skuldbindinga vegna aunninna réttinda yrdi hid sama.
Mat tryggingasteerdfraedings & stédu sjodanna pann 30. juni 2006 leiddi i 1jés ad
haekka purfti réttindi sj6dfélaga Lifidnar um 16,7% og sjodfélaga i aldurstengdri
deild SLS um 20%.

Uppbodtarsjodur

A aukaarsfundi Samvinnulifeyrissjédsins sem haldinn var i september 2005 voru
sampykktar samhljéda tillogur sjodstjérnar um ad haetta rekstri stigadeildar
sjodsins, en sampykktin vardadi um 970 greidandi sj6dfélaga stigadeildar.

A arsfundi 14 fyrir ad &fallin stada stigadeildar var jakvaed og sampykkt ad mynda
uppbdtarsjéd sem nyta eetti til ad braa bilid milli peirra lifeyrisréttinda sem
sjodfélagar i stigadeild avinna sér i aldurstengdu deildinni og peirra réttinda

sem peir hefdu aunnid sér med aframhaldandi greidslum til stigadeildar.

Stafir lifeyrissjodur tok vid pessum sjédi sem skilgreindur er i 26. grein sampykkta
hans og skal faera hann sérstaklega i arsreikning samtryggingardeildar. Pessi sj6dur
avaxtast med sama haetti og adrar eignir samtryggingardeildar og ber kostnad i
hlutfalli af eignum hans af eignum lifeyrissjodsins. Faerslur vegna hans skulu feerdar
arlega til gjalda og greidast til lifeyrissjodsins.

A hverju ari er reiknad ut fyrir pa sjodfélaga sem eiga rétt 4 réttindaauka sem
skilgreindur er i sampykktum og greitt hafa idgjold a pvi ari, eftir pvi hver réttind-
aoflun hefdi verid i stigakerfi sjodsins til samanburdar vid aldurstengt kerfi. Reynist
réttindaoflun vidkomandi lakari i ntiverandi kerfi skal greitt ar uppbotarsjodi sem
svarar idgjaldi sem parf til ad veita pau réttindi sem upp a vantar eftir aldri midad
vid t6flu | i sampykktum sjodsins.

Arlega skal reikna stodu uppbotarsjods midad vid pa sjodfélaga sem réttar nutu ar
honum & pvi ari og med sému forsendum og notadar eru vid tryggingafraedilega
skodun sjodsins & hverjum tima.

i skyringu nr. 6 i arsreikningi er gerd grein fyrir breytingum & uppbétarsjodi.
Sjodurinn staekkar um 144,8 milljonir krona milli ara og nam i lok ars 2006 1.686
milljénum kréna, en stada sjodsins i byrjun ars 2005 var 1.542 milljonir.



Ahaettustyring

Samkvaemt l6gum og reglum um lifeyrissjodi ber peim ad taka tillit til dhaettu,
setja sér markmid og vidmid um ahaettu ekki sidur en avoxtun. Skuldbindinga-,
markads-, métadila- og rekstrardhaetta eru ad mati stjornar fjorir hofudahaettu-
flokkar sj6dsins. Ahaettustyring midar ad pvi ad hamarka likur & ad sjédurinn geti
stadid vid skuldbindingar sinar.

Allar eignir lifeyrissjéda eru hadar 6vissu um framtidarverdmaeeti. Fjarfestingar-
akvardanir snuast ekki bara um ,rétta” eda ,ranga” fjarfestingakosti, heldur hvort
ahaettan sem tekin er endurspegli vaenta avoxtun. Fjarfestingarkostir sem haekka
vaenta avoxtun safns um 0,1% getur vart talist gédur kostur ef hann heekkar veent
flokt safnsins i &véxtun um 0,5%. Ahaetta og dhaettumat er pvi érjafanlegur hluti
af umraedu um avoxtun.

Markadsahesettumat

Maelikvardi Stafa & markadsahaettu er manadarlegt flokt avoxtunar verdbréfa
sjodsins, reiknad sem stadalfravik avoxtunar. Annars vegar er reiknad ut ségulegt
flokt avoxtunar og hins vegar veent flokt til framtidar. Sogulegt flokt sidustu
priggja ara, reiknad a arsgrunni var 4,9%. Vid mat a sdgulegu flokti var avoxtun
peirra sj6da sem mynda Stafi vegin eftir steerd peirra og reiknud fyrir sameinadan
sjod eins og um einn sj6d hefdi verid ad reeda. Gert er rad fyrir ad aukin ahaettu-
dreifing eigna muni auka stédugleika i avoxtun til framtidar.

Asamt pvi ad leggja mat & vaent flokt verdbréfa fékk fjarfestingarad Stafa fjar-
festingabankann Bear Stearns til ad leggja mat a veent flokt til framtidar. Matid
byggir a vidmidunarvisitolusafni sjédsins og gildandi fjarfestingarstefnu. Notud eru
reiknilikon sem proud hafa verid samkveemt fjarmalatolfreediadferdum. Nuverandi
mat gerir rad fyrir ad flokt naestu fimm ara verdi 4,7% sem er i samraemi vid
veentingar fjarfestingarrads.

Skuldbindingarahaetta

Auknar lifs- og 6rorkulikur asamt fleiri pattum sem hafa ahrif a tryggingafraedilega
st6du gera pad ad verkum ad stodugt erfidara er fyrir lifeyrissjodi ad standa vid
skuldbingar an haekkunar 4 idgjaldi. Mat a peirri dhaettu sem felst i breytingum a
pessum pattum asamt markadsaheettumati gerir Stofum kleift ad meta hverjar likur
a skerdingu eru til naestu fimm ara. Ad teknu tilliti til umframeignar sj6dsins, sem
er 2,9%, veentrar markadsahaettu og peirra patta sem ad ofan eru taldir, er pad
mat stjornar ad likur a skerdingu hafi aukist & milli ara. Taka verdur tillit til pess ad
réttindi sj6dfélaga voru aukin & arinu sbr. umfjéllun um tryggingafreedilega sto6du.
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Rekstraraheetta

i nutima rekstrarumhverfi islenskra lifeyrissjoda reynir meira en 4dur & flékin
Urlausnarefni, par sem fjarhagslegir hagsmunir eru meiri en 4dur var. Abyrgd
stjornarmanna og starfsmanna hefur aukist i takt vid voxt lifeyriskerfisins. pott
mannleg mistok séu 6umflyjanleg midast skipulag sj6dins vid ad draga ar likum
4 peim eins og kostur er.

i mars 2007 gerdi innri endurskodandi Stafa grein fyrir nidurstédum innri Gttektar
sem gerd var a sjédnum fyrir starfsarid 2006. Er pad i fyrsta skipti sem sameinadur
sjodur er tekinn Ut, en 4dur hafdi Deloitte gert uttekt & Samvinnulifeyrissjodnum
og PWC a sambeerilegann hatt tekid Ut rekstur Lifidnar.

i samantekt skyrslunnar kemur fram ad mati innri endurskodanda ad Stafir
lifeyrissjodur fylgi peim I6gum og reglum sem um hann gilda. Skyrar og greinar-
go6dar skriflegar starfsreglur eru fyrir hendi eda i undirblningi par sem verksvid,
abyrgd og heimildir einstakra starfsmanna koma fram. Allar reglur sem stjorn ber
ad sampykkja voru endurskodadar og sampykktar & arinu 2006. Neegilega er skilid
milli starfssvida peirra starfsmanna sem hondla med fjarmuni og peirra sem starfa
ad bdkhaldi. Verklag vid afstemmingar idgjalda, lifeyris og fjarfestinga var kannad
an athugasemda likt og skraning idgjalda og skraning og utreikningur lifeyrisrétt-
inda.

Vegna adgreiningar eigna beggja sjéda voru tveer fjarfestingarstefnur i gildi
meginhluta arsins 2006 en stada fjarfestinga i arslok var i meginatridum innan pess
sem stefnt var ad. Fjarfestingarstefna var i samraemi vid pau 16g sem um sj6dinn
gilda. Avéxtun og radstéfun fjarmuna var einnig i samraemi vid fjarfestingarstefnu.
Ad mati innri endurskodanda eru paer skyrslur, sem stjérn og framkveemdastjoéri
lifeyrissjodsins og opinberir adilar byggja &, areidanlegar.

Stafir lifeyrissjodur byr vid 6flugt innra skipulag sem innri endurskodunarskyrsla
hefur stadfest. Innra eftirlit er virkt og stodugt er unnid ad endurbétum & verk-

ferlum samkvaemt dbendingum innri endurskodanda, stjornarmanna og annarra
eftirlitsadila.

Motadiladheetta

Motadilar Stafa i vidskiptum eru auk sjédfélaga, islenska rikid og sveitarfélog
asamt fjolmorgum fyrirtaekjum. Hefd er fyrir pvi ad lifeyrissjodir veiti lan til
sjodfélaga gegn vedi i fasteign. Adur en slik 1an eru veitt er lagt mat & hvort
vidkomandi uppfylli ttlanareglur Stafa auk pess sem lagt er mat & aheettu i
tengslum vid pa vedtryggingu sem bodin er. Utlanatép og priggja manada vanskil
voru i lagmarki um aramét samanber umfjéllun um sjédfélagalan i skyrslunni.
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Skyrsla stjérnar

Fjoldi lifeyrispega, idgjaldagreidenda og fyrirtaekja

Ari® 2006 var vidburdarikt ar fyrir sj6dfélaga og starfsmenn sjédsins. Stafir Lifeyris-
sjodur vard til vid sameiningu lifeyrissjodsins Lifidnar vid Samvinnulifeyrissjodinn.
A0 baki er 68 ara samfelld saga lifeyrissjoda sem hofst med stofnun Samvinnu-
lifeyrissjodsins 1939. Sjodurinn skipar sér i seeti & medal staerstu lifeyrissjoda
landsins. 51.622 einstaklingar eiga réttindi i sjodnum og fjélgar um 3,3% & milli
ara. Eignir sj6dsins nema 75.043 milljénum kréna, 3.397 milljénum umfram skuld-
bindingar eda 2,9%.

A &rinu 2006 greiddu 10.173 einstaklingar idgjald til samtryggingardeildar Stafa og
fjolgadi peim um 1,6% fra fyrra ari. Fjolda virkra sj68félaga, p.e. sjédfélaga sem ad
jafnadi greida idgjold til sjodsins med reglubundnum heetti i manudi hverjum var
7.464 og fjdlgar um 1,0%. A &rinu 2006 namu idgjaldagreidslur til sj6dsins 3.257
m.kr. sem er haekkun um 11,1%. A arinu 2006 greiddu 5,253 einstaklingar idgjald
til séreignadeildar Stafa og feekkar peim um 7,3% fra fyrra ari. Fjolda virkra sj6o-
félaga i séreign var 3.168 og faekkar um 9,9%. A arinu 2006 namu idgjaldagreidslur
til séreignadeildar 304 m.kr. sem er haekkun um 12,3% fra fyrra ari.

Pa greiddu 1.897 launagreidendur til sj6dsins vegna starfsmanna sinna.

Med sameiningu sjodanna hefur atvinnugreinadreifing aukist til muna og par
med aheettudreifing sem gerir sjodinn betur i stakk buinn til ad maeta samdreetti
i einstokum atvinnugreinum.

A &rinu 2006 nutu 3.812 lifeyrispegar greidsina ur tryggingadeild ad fjarhaed

1.455 milljénum kréna. Lifeyrispegum fjolgar um 9,8% a milli ara eda um 341
lifeyrisbega og greidslur haekka um 4,1%. Adur en eignir og skuldbindingar
sjodana voru sameinadar vor i samraemi vid fyrirliggjandi mat tryggingarsteerd-
fraedings réttindi sjodfélaga i peim deildum sem betur stédu haekkud, pannig ad
nidurstadan yrdi su ad hlutfall eigna og skuldbindinga vegna dunninna réttinda
yrdi hid sama i badum sjodum. Réttindi sjodfélaga lifeyrissjodsins Lifidnar voru
haekkud um 16,7% og réttindi aldurhadu deildar Samvinnulifeyrissjodsins um 20%.

Tryggingafreedileg uttekt 4 stodu sjédsins hefur farid fram midad vid arslok 2006 .
Helstu nidurstédur eru paer ad stada stjodsins i heild gagnvart afélinum skuldbind-
ingum er jakveed um 5,6% og ad vidbaeettri framtidarskuldbindingu er han jakvaed
um 2,9%. Framtidarstada sj6dsins versnar a milli ara vegna breytinga a lifslikum.

Raunavoxtun

Nafnavoxtun allra eigna var 16,6% en hrein raunavoxtun eftir fradratt fjarfest-
ingarkostnadar og rekstrarkostnadar nam 9,0% a arinu en var 12,78% 2005.
GOJ avoxtun skyrist ad storum hluta af markadshaekkun hlutabréfa og veikingar
kréonunnar. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sjodsins sidustu fimm arin er 8,7%
en 7,2% sidustu tiu arin. Vid Utreikning a ségulegri avoxtun er medalavoxtun
beggja sjoda 16gd til grundvallar. Avéxtun einstakra eignaflokka er gerd frekari
skil i umfjollun i arsskyrslu.



Fjarfestingar

Starfsemi sjédsins & arinu 2006 greinist i sameignadeild og séreignardeild og

sem taka vid idgjoldum i samreemi vid skyldutryggingu lifeyrisréttinda. Hrein eign
sameignardeildar til greidslu lifeyris nam 71.525 mkr. samanborid vid 59.820 mkr.
arid adur sem er haekkun um 19.6%. A lidnu &ri var 18.034 m.kr. radstafad til
verdbréfakaupa og lanveitinga i samraemi vid fjarfestingastefnu sjodsins. Sj6d-
félogum voru lanadar 958 mkr. og keypt voru innlend markadsskuldabréf fyrir
5.198 mkr. Seld voru skuldabréf ad fjarhaed 2.181 mkr. Kaup & 68rum fasteigna-
vedtryggdum skuldabréfum ndmu 631 mkr. Keypt voru innlend hlutabréf & sidasta
ari ad fjarhaed 2.446 mkr. og seld voru innlend hlutabréf ad fjarhaed 1.305 mkr.

A lidnu ari fjarfesti sjodurinn i erlendum verdbréfum fyrir 5.108 mkr.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur sjédsins & arinu 2006 var 120,9 mkr. Rekstrarkostnadur sem
hlutfalli af eignum var 0,16% samanborid vid 0,18% arid adur. Kostnadur vegna
sameiningar var 34,9 m.kr. & arinu og er allur gjaldfaerdur. Rekstrarkostnadur ad
fradregnum sameiningarkostnadi, sem hlutfalli af eignum var 0,14% samanborid
vid 0,18% arid adur. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af idgjoldum er 3,6% saman-
borid vid 4,45% arid adur. Medalfjoldi starfsmanna hja sj6dinum a arinu var 13
samanborid vid 13 arid 4dur og namu launagreidslur til beggja stjérna og tveggja
framkveemdastjéra 36,9 milljonum kréna.

Stjérn Stafa lifeyrissjéds stadfestir arsreikning lifeyrissjodsins fyrir arid 2006 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 30. jantar 2007.

%Wfﬁwy J/g,wm/

Gudmundur Hjaltason Haraldur HJénsson
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Aritun endursko®enda

Til stjérnar Stafa lifeyrissj6ds

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stafa lifeyrissjods fyrir arid 2006.
Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit um breytingar a hreinni
eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning 31. desember, yfirlit um sjodstreymi,
upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitolur.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid
16g og settar reikningsskilareglur. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida
og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad
hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reiknings-
skilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid |atum i 1jos & arsreikningnum & grundvelli
endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunar-
stadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja

og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn
sé an verulegra annmarka. Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar

a fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir

a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka.
Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits lifeyrissjodsins sem vardar gerd
og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunar-
adgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits sjodsins. Endurskodun
felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna
til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissj6dsins &
arinu 2006, efnahag hans 31. desember 2006 og breytingu & handbaeru fé a arinu
2006, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 30. jantar 2007.

PricewaterhouseCoopers hf

Jén Gunnsteinn Hjalmarsson

|16ggiltur endurskodandi



Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2006

Sameiginlegt yfirlit séreignardeildar og samtryggingardeildar

Skyringar

19gjold
10gjO1d SJOBTEIAGA -..eeneieie e
180j6ld launagreidenda ..o

Réttindaflutningur og endurgreidsiur ........cceoeeereeveriereeee e

Lifeyrir 1
Lifeyrir

Umsjonarnefnd eftirlauna ...

Annar beinn kostnadur vegna érorkulifeyris ..o

Fjarfestingartekjur 2
Tekjur af eignarhlutum .......cooviiiiine e
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Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadur ..........ccceeceeeereeieneeeseeeeee e 4
Matsbreytingar

Endurmat fastafjarmuna ..o

Haekkun & hreinni eign a arinu

Hrein eign fra fyrra &ri ...

Yfirtekin eign séreignaleidir 3 - 10 hja Lifidn ....ccooceevvveeivneeeeceeee
Hrein eign i lok ars til greidslu lifeyris

2006 2005
1.224.446.298 1.095.046.564
2.183.179.296 1.867.411.842

(46.564.142) (30.214.340)
3.361.061.452 2.932.244.066
1.456.698.882 1.314.291.814

(3.852.266) (4.024.852)

2.737.986 2.055.477
1.455.584.602 1.312.322.439
5.451.148.046 5.784.815.480
5.209.191.204 3.527.911.352
7.637.472 (70.646.374)
10.667.976.722 9.242.080.458

98.618.535 83.102.267

120.932.369 110.120.043

0 88.499.511
12.353.902.668 10.757.279.285
62.356.310.671 51.531.527.209
0 67.504.177
74.710.213.339 62.356.310.671
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Sameiginlegt yfirlit séreignardeildar og samtryggingardeildar
Eignir skyringar

Fjarfestingar

(S 1UEY=TTe a1 TatoTe [ Lot | QUSSR 5

Fjarfestingar 3
Verdbréf med breytilegum tekjum .........coooiiiiiiiiiiiieeee e
Verdbréf med fostum tekjum ...
VEBIAN .ttt
INNIANSAeildainNiStERBUL .....eocviieieieiecee e

BanKaiNNIStaOUL .....vveeeeieeeeeeeeeeee ettt e a e

Adrar fjarfestingar

Krofur
Krofur & [aunagreidendur ...
ABFAr KIOTUT e

Adrar eignir
Rekstrarfiarmunir ... 5

SjOdUr 0g bankainNistaBOUL ........ceceevieierieeee e

Eignir samtals

Skuldir

Skammtimaskuldir .........cociiiiii e
Samtals hrein eign til greidslu lifeyris
Hrein eign til greidslu lifeyris greinist
Hrein eign til greidslu lifeyris, sameignasjodur ........cccccevereneneenenne.
Hrein eign til greidslu lifeyris, séreignasjodir .........cccocveevvreerenieeneenne

Hrein eign til greidslu lifeyris

Adrar upplysingar 7
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31. 12. 2006

01. 01. 2006

67.249.866 228.797.437
33.262.682.266 23.216.882.126
30.977.891.715 28.589.530.877

9.480.400.002 8.788.327.094

70.288.074 37.418.615

9.326.239 4.847.975

41.911.676 73.531.470

73.842.499.972 60.710.538.156
343.106.852 275.142.159
11.353.173 107.612.457
354.460.025 382.754.616
21.752.118 30.986.689
757.260.963 1.103.633.453
779.013.081 1.134.620.143
75.043.222.944 62.456.710.352
333.009.605 100.399.681
74.710.213.339 62.356.310.671
71.525.549.478 59.820.507.880
3.184.663.861 2.535.802.792
74.710.213.339 62.356.310.671




Sj6dstreymi arsins 2006

Sameiginlegt yfirlit séreignardeildar og samtryggingardeildar

Inngreidslur
13gjold

Fjarfestingartekjur ...

Afborganir verdbréfa og seld verdbréf ........ocovvrieieneeeeeeee
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ...,
Seldar adrar fjarfestingar ...
Leekkun banka- og innlansdeildainnstaedna ........cccceecvveevvreenienceeneene

Laekkun & krofum og adrar inngreidslur .......cocccoeveeieeiinieeieeeeeeee

Utgreidslur
LIF@YIIT e
FJarfestingargjold ........oooeieeieieeeeee e

Y G 1 =1 0 o] 4 F=To 1 | USSR

Radstofunarfé til kaupa
a verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup & verdbréfum og onnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum .........cccoooiiiiiiiiniinnenn.

Kaup & verdbréfum med féstum tekjum

Ny vedlan og OnnUr GHIAN .....cooeeeiieeeeeee e
Keyptar fullNUStUEIGNIT ....ceoiiiiiee e
Varanlegir rekstrarfjarmunir ...

ABrar UtGreidsIUr ..o

Haekkun (lsekkun) a handbeeru fé

Handbaert fé i byrjun &rs ...
Handbaert fé i lok ars

2006 2005
3.292.088.138 2.923.244.715
2.721.821.950 2.226.952.060
5.759.311.288 7.194.082.587
7.724.279.701 2.068.365.684

160.550.000 55.000.000

0 153.580.812

21.850.000 45.138.728
19.679.901.077 14.666.364.586
1.455.584.602 1.312.322.439
86.314.325 81.027.284
103.701.519 83.443.575
1.645.600.446 1.476.793.298
18.034.300.631 13.189.571.288
11.338.210.663 3.926.439.777
5.199.100.512 6.592.572.084
1.804.614.223 2.404.820.723
1.400.000 0

0 961.903

37.347.723 31.575.489
18.380.673.121 12.956.369.976
(346.372.490) 233.201.312
1.103.633.453 870.432.141
757.260.963 1.103.633.453
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Reikningsskilaadferdir

Framsetning arsreiknings

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vi® reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikn-
inga lifeyrissjoda. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginat-
ridum eru paer sbmu og 4 sidasta ari.

Ari® 2006 er fyrsta starfsar Stafa lifeyrissjods, en sjédurinn vard til med sameiningu
Lifeyrissj68sins Lifidnar og Samvinnulifeyrissjédsins. Samanburdar fjarhaedir eru
samanlagdar tolur ur arsreikningum sameinada sj6da.

Matsadferdir

Vid samningu reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi sem tengjast
arsreikningnum. Matsadferdirnar eiga sér stod i godri reikningsskilavenju. Raun-
veruleg nidurstada t.d. vid innlausn eda solu peirra lida, sem tengjast matinu, getur
hins vegar ordid 6nnur en nidurstada samkveemt matsadferdunum. Fjarfestingar
eru feerdar nidur vegna 6vissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad
reeda en myndadur er métreikningur,

sem maeta 4 peim kréofum er kunna ad tapast. Nidurfaerslan er byggd & mati

a tapsahaettu gagnvart einstokum kréfum og gagnvart kréfunum i heild.

Vid mat & tapsahaettu gagnvart einstokum kréfum er leitast vid ad meta virdi
einstakra krafna i vanskilum Gt fra fyrirliggjandi upplysingum um vidkomandi
krofur. Vid nidurfaerslu krafna i heild eru kréfur hins vegar faerdar nidur um
tiltekna prosentu.

Huseignir og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir

Huseign sjodsins og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar a
framreiknudu stofnverdi ad fradregnum framreiknudum arlegum afskriftum eins
og pad stdd i arslok 2001. Vidbaetur pessara eigna eftir arid 2002 eru feerdir a
kostnadarverdi 6framreiknudu.

Afskrifir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti, fasteignir um 2% og adrar
eignir um 10 - 33%.
Afskriftir reiknast hlutfallslega midad vid eignarhaldstima innan arsins.

Verdbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjédsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf
med féstum tekjum og vedlan.

Til verdbréfa med fostum tekjum teljast skuldabréf med fostum voxtum eda
tiltekinni vaxtavidmidun. Eignir i erlendum gjaldmidlum eru eignfeerdar a pvi
gengi sem sidast var skrad a timabilinu. Verdtryggdar eignir eru eignfeerdar midad
vid visitélur sem téku gildi i byrjun jantar 2007. Afallinn gengismunur og verdbaet-
ur & hofudstdl eigna eru feerdar i rekstrarreikningi.

Skuldabréf eru eignfaerd i lok timabils midad vid virka vexti og avéxtunarkréfu
pbegar kaupin foéru fram, ad fradreginni nidurfaerslu til ad maeta peim kréfum sem
kunna ad tapast. Nidurfeerslan er byggd & mati & tapsahaettu gagnvart einstokum
kréfum og kréfunum i heild.



Reikningsskilaadferdir

Til verdbréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini
verdbréfasjéda. Eignarhlutir i féldgum sem skrad eru & adallista og vaxtarlista i
Kaupholl islands eru eignfeerdir 4 markadsverdi. Eignarhlutir i 6skradum
hlutabréfum eru faerdir til eignar m.v. kostnadarverd eda deetlad markadsverd.
Hlutdeildarskirteini eru eignfaerd & skradu markadsgengi i lok desember.

Til vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum.

Hofudstolstryggd bréf eru metin & markadsvirdi.

Adrar eignir

Adrar fjarfestingar eru fullnustueignir og kréfur sem hafa myndast vegna sélu
fullnustueigna. bessar eignir eru metnar & kostnadarverdi ad teknu tilliti til
deetladrar nidurfeerslu.

Idgjaldakrofur

i lok desember eru &aetlud utistandandi idgjold sem faerd eru til tekna og
eignar. Azetlunin byggir & reynslu fyrri 4ra vegna innheimtu idgjalda.

Utreikningur avéxtunar

Vid uUtreikning avoxtunar samstaedu, pad er sameiginlegum arsreikningi
samtryggingadeildar og séreignadeilda, er beitt medaltalsadferd samkveemt
reglum um gerd arsreikninga lifeyrissjoda nr. 55/2000.

Vid uUtreikning dvoxtunar séreignaleida er aftur & méti notad daggengi
fjarfestingaleida.
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Skyringar

1. Lifeyrir

Greiddur lifeyrir greinist pannig Umsjonarnefnd
Samkvaemt eftirl. endurgr.
reglug. sjodsins og annar 6b.kostn Samtals
Eftirlaunalifeyrir ... 940.529.835 (3.852.266) 936.677.569
OrorkUITEYFIF cucvveeeereecceeeie s 251.433.256 2.737.986 254.171.242
MakalifeYrir ...oooeeeee e 193.531.041 0 193.531.041
Barnalifeyrir ... 13.926.126 0 13.926.126
1.399.420.258 (1.114.280) 1.398.305.978
Séreignarlifeyrir ... 57.278.624 0 57.278.624
1.456.698.882 (1.114.280) 1.455.584.602
2. Fjarfestingartekjur 2006 2005
Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig
Af innlendum hlutabréfum ... 2.901.993.315 5.092.690.846
Af erlendum hlutabréfum ... 2.807.952.397 625.999.267
Framvirkir gengissamningar vegna erlendra verdbréfa ..........c.cc....... (258.797.666) 66.125.367
5.451.148.046 5.784.815.480
Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig
Hlutdeildarskirt@ini ........cooeeoeiieeree e 68.698.368 48.407.324
Verdbréf med fostum tekjum 3.878.939.113 2.776.311.995
VEBIAN .ottt 1.096.635.067 574.709.607
ONNUE GHIAN ettt 680.533 2.211.957
BanKainniStaedUI .......ooueiiiiiiiieicee s 113.357.620 44.135.218
Drattarvextir af i0gjOldUuM ......coveeieiieeeeeee e 34.880.661 34.356.956
LANEOKUGION O.FL. vveeeveeeeeeee e eeee e ses e sees s eeeeseeeeeeee 8.616.832 12.858.181
Adrar fjarfestingartekjur ... 7.383.010 34.920.114
5.209.191.204 3.527.911.352
Breytingar a nidurfaerslu
Nidurfeersla verdbréfa og annarra eigna 01.01. ...cccoorvivinecieneeinenne 138.226.133 149.456.921
Nidurfeersla verdbréfa og annarra eigna 31.12. ...ccccovvivineencneeiene (68.294.811) (138.226.133)
Soluhagnadur (tap) vegna fullnustueignNa .......ccccceeererienenereeeneene (2.292.171) (38.336)
Afskrifad & arinu/framlag i afskriftarreikning .........cccooocoiiiiiniinninns (52.364.207) (59.454.222)
7.637.472 (70.646.374)
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3. Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutabréf skrad 4 adallista Kauphallar islands

Actavis Group hf. ..o
Alfesca hf. oo
Atorka Group hf. .o
Bakkavor Group hf. ...
EXista hf .o
FL Group hf. oo
Flaga Group hf. ...
Glitnir banki hf ..................

Hf. Eimskipafélag is1ands ........ccccoceveueveeeveeecccreeeenene.

Icelandair Group Holding hf ...
([ =] F-TaTe [Tal €1 o TV o TR
Kaupping banki hf ......ccccovieieiieeeeeeeeeeeeee
Landsbanki islands hf. ........ccccoocueiecceecreeecreeeeeeeaee,
Marel hf. .o
Mosaic Fashions hf. ...

Straumur-Burdaras Fjarf.banki hf. ...

Teymi hf oo,
L0 LU T 1)

Onnur 6skrad félog

Samkaup hf. oo
SaMSKIP hf. e
SIMINN . e
Samtals eignarhlutir i 14 félogum: ..o

Innlend hlutabréfaeign samtals

Erlend skrad hlutafélog

Greentech Energy System A/S ..o
Exchange Traded Funds (ETF'S) ....ccccoeeeerenerieeneniieneenns
A/P Moller_Maersk A/S ..
Danske Bank A/S ...
Nove Nordisk A/S ..o

Onnur erlend hIUtaféldg .......cooeeeeeeenenreneeeeieerene
Erlend hlutabréfaeign samtals

Nafnverd

20.028.515
12.621.111
381.211.046
2.196.078
43.870.348
28.977.826
35.134.455
7.120.527
81.206.590
10.240.690
13.891.667
131.233
6.336.426
52.262.306
409.000
9.837.905
70.417.684
21.625.249
2.151.583

37.780.716
140.057.797
675.040.323

DK 190.658

DK 23

DK 3.400
DK 1.700
USD 29.025

Eignarhlutdeild

0,33%
0,31%
6,49%
0,07%
2,03%
0,27%
0,57%
0,99%
0,57%
0,30%
1,39%
0,00%
0,09%
0,47%
0,11%
0,34%
0,68%
0,79%
0,56%

9,69%
6,49%
2,18%

Bokfaert verd

95.936.496
807.751.104
1.921.303.672
14.845.487
2.741.896.750
652.001.085
895.928.603
18.655.781
1.892.113.547
332.822.425
383.410.009
997.371
5.328.935.107
1.384.951.109
31.493.000
150.519.947
1.225.267.702
116.992.597
243.128.879

18.238.950.671

250.486.147
714.294.765
675.040.323

45.563.093

1.685.384.328

19.924.334.999

164.004.012
162.548.526
15.478.540
10.795.510
10.118.103
9.422.090
10.765.361
383.132.142
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Skyringar

Hlutdeildarskirteini
INNlend hlUtd@ildarsKirt@iNi .......c..eeiieueieeceiieece et e et e e et e e e e e e e eae e e e e aeeeeennes 410.994.606

Erlend hlutdeildarskirt@ini .........cueeoiiiieeeiee e e e e e e e e e e e e e nnnes 12.544.220.515
12.955.215.121

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals 33.262.682.262

Verdbréf med fostum tekjum

Bokfaert verd

Skuldabréf meo rikisabyrgd

Y ST L (=TT o T TSRO 417.675.466
HUSDIET bbb 888.398.154
HUSNBRBISOIET ... e 2.127.181.100
TDUBADIET ...ttt ettt et a et a st s et s et a s 6.399.888.595
Onnur skuldabréf Med riKiSADYIGD .......coviririiieeieireerree et 1.722.134.818

11.555.278.133

Onnur bréf

FYIrtaekjabréf ... ... 10.342.572.800
BaNKaDIET ..ot 4.449.498.886
Afleidutengd skuldabréf & fjarmalastofnanir ... 3.630.599.852
Skuldabréf sveitarfélaga ... 999.942.044
19.422.613.582
Verdbréf med fostum tekjum samtals 30.977.891.715
Vedlan
SJOBTEIAGAIAN w..ooeeoeeeeeeeeeeeee oo eeee e e e ss e ssees e ses e seeeneanersenes 5.452.658.227
(070 oYU R T o TSR 4.027.741.775
Markadsverd skuldabréfa nemur kr. 44.184.257.141 i lok desember 2006. 9.480.400.002
Innlansdeildir
Innlansdeildir samvinNUTElaga .........ccooiiiiiiiiii e 70.288.074
70.288.074

Adrar fjarfestingar
FUITNUSTUBIGNIT ettt a e ae e st e st e e se e s s e e nneeenneenn 41.911.676
41.911.676
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Fjarfestingar greinast pannig eftir gjaldmidlum

Fjarfestingar i islenskum Kronum ..o 59.848.132.135
FJArTESTINGAT 1 USD ..ottt s st st e s ae et esaeeneenaeeneesneeneensenneensenneensenns 7.689.010.954
LG T 1o =T g =L L SRR 5.338.963.186
FJArfestingar § GBP ......co.oiii e e 621.515.588
Fjarfestingar i DKK ... 203.387.652
Fjarfestingar i SEK .... 88.109.338
FJArfestingar i NOK ..ot 53.381.119
73.842.499.972
4. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
95.008.144
9.012.739
114.020.883
Laun og tengd gjold sbr. ofar skiptist & milli rekstrarkostnadar og fjarfestingargjalda.
Starfsmenn sjodsins voru ad medaltali 13 & timabilinu.
5. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir peirra greinast pannig:
Huseign Rekstrarfjarmunir Samtals
Heildarverd 01.01.2006 ... 276.483.482 348.604.350
Breyting & arinu ........... (199.104.886) (211.854.766)
Heildarverd 31.12.2006 ........cccceeiieeiieeieeiieeieeee e 77.378.596 136.749.584
Afskrifad 01.01.2006 .......cccoevieriieeiieeieeeie e 47.686.045 88.689.394
Faert Ut vegna sOIU ....occovceeiiiiiiieeee e (40.702.535) (47.284.487)
Afskrifad @ ArinU ..ooeeeeeeee e 3.145.220 6.342.690
Afskrifad samtals .......cccoeiiriiieree e 10.128.730 47.747.597
Bokfaert verd 31.12.2006 ......ccccveeeieeeeeieseeeeseeeeneene 67.249.866 89.001.9870
Fasteignamat Brunabo6tamat Bokfaert verd
StOrNOTOI 31 e 92.160.000 101.300.000 67.249.866
92.160.000 101.300.000 67.249.866
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6. Uppbotarsjédur

Stafir lifeyrissjodur tok vid sérstokum sjodi sem skilgreindur er i 26. grein sampykkta hans og skal faera hann sérstaklega

i arsreikning samtryggingardeildar. Pessi sjodur dvaxtast med sama heetti og adrar eignir samtryggingadeildar og ber kostnad
i hlutfalli af eignum hans af eignum lifeyrissjodsins. Feerslur vegna skulu feerdar skulu arlega til gjalda og greidast til
lifeyrissjodsins.

A hverju ari er reiknad ut fyrir pa sjodfélaga sem eiga rétt & réttindaauka sem skilgreindur er i sampykktum og greitt hafa
i0gjold a pvi ari, eftir pvi hver réttindadflun hefdi verid i stigakerfi sjodsins til samanburdar vid aldurstengt kerfi. Reynist
réttindaoflun vidkomandi lakari i niverandi kerfi skal greitt Ur uppbdtarsjédi sem svarar idgjaldi sem parf til ad veita pau
réttindi sem upp a vantar eftir aldri midad vid t6flu 1 i sampykktum sjédsins.

Arlega skal reikna st6du uppbdtarsjods midad vid pa sjodfélaga sem réttar nutu Gr honum & pvi ari og med sému forsendum
og notadar eru vid trygginarfraedilega skodun sjoédsins & hverjum tima.

Breyting (i millj. kr.) & st6du uppbjdtarsjods sundurlidast pannig a arinu:

2006
Sta0@ 1 ArSDYIJUN ... s 1.542,0
YRV Ze3Yaa U] KOTSRS 255,6
o T 1 o =T 11 | (4,8)
GreidsIur Ur UPPDOTArSJODI ......oiueieeieeeiesee ettt ae s (106,0)
STAB@ 1 AISIOK ..ttt et e e 1.686,8

7. Adrar upplysingar

Framvirkir samningar:

Gerdir hafa verid framvirkir gjaldeyrissamningar sem aetlad er ad draga Ur gjaldeyrisaheettu sjodsins og til ad draga ar misveegi

a gjaldeyrissamsetningu erlendrar verdbréfaeignar sjodsins gagnvart gengi islensku kronunnar. Samningarnir eru ekki tilgreindir
i efnahagsreikningi sjodsins en ahrif peirra koma fram i yfirliti um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris. Fjarhaed
samningana pann 1.1.2007 nam um 3.338,2 millj. kr. Afkoma samninganna & arinu var neikveed um 263 millj.kr. og er faerd

i arsreikninginn.

Skuldbindingar:

Sjodurinn hefur gert skuldbindandi samninga um greidslur i erlenda ahaettufjarmagnssjodi (e. Private Equity Funds) og er buid
ad greida inn hluta af samningsfjarhaed. Eftirstédvar nema samtals EUR 23.638.953. Slikir sjédir verda samkvaemt samningum
ad dreifa adreetti i 3 til 5 ara og kemur han pvi til greidslu & arunum 2007 til 2011.

Samrunakostnadur:

Kostnadur vegna samruna sjédanna a arinu 2006 er gjaldfeerdur i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris.
Beinn kostnadur vegna pessa nam kr. 34,9 millj.
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Starfskjor stjornenda:

Launagreidslur til stjérnar og framkvaemdastjora a arinu greinast pannig:

Laun og hlunnindi

Olafur Sigurdsson, framkvaemMdarstiori 1) .........ccoceeueueeeeeeeeecereeeeseeeeeesessssesesesssesesesesesesesesssenanns 14.125.050
Margeir Danielsson, frafarandi framkveemdarstjori...........cccooiiiiiiiiiiiiiie e 14.930.067
Gudmundur Hjaltason, stjornarformadur ..o 1.200.000
Haraldur H. JOnsson, varaformadur 2).........cciiiiieirineneeeeeeee e 844.000
Arnbjorn Oskarsson, StHOrNAIMABUN...........ccucveveeevereceeeeteeeeeseressseseeeessesesesssassessesessessassssssessssnanns 492.000
Erna Hauksdottir, StjOrnarmadur ..........c.ccciiiiiiiiiiie e 123.000
Gudbrandur P. Gudbrandsson, StiOrNArMAaBU ..........ccceeeerereerereeree e e ee e ee e eeeneees 600.000
Karl Stefansson, StjOrNarmMadUr...... ...ttt st se e e b saeeanneean 600.000
Niels S. Olgeirsson, stjornarMadur 2)..........ccociiiiiiiriiiiie e 492.000
Sigurdur Sigfusson, StJOrNArMABUT ........coveieiieie et s e e e e esse e enneen 600.000
SVEINN P JONSSOMN ..ttt e s e s e s e e st e s e e s b e e e e e e be e sn e nnas 492.000
TryggVi GUOMUNGSSON ....ueiiiiiiiiiieee ettt et s et 883.000
Lo Tl o 1=T 4 P g TIPS PRSP 342.000
RV L= 10 01=1 01 o TSRO PPN 1.272.000

36.995.117

1) Ad auki fékk framkvaemdastjori Olafur Sigurdsson greiddar kr. 144 pus. fra Virdingu hf. vegna stjérnarsetu hja félaginu.
2) Haraldur H. Jénsson og Niels S. Olgeirsson fengu greidd stjornarlaun fra Virdingu kr. 72.000.

boéknun til endurskodenda:

péknun til endurskodenda greinist pannig:

Endursko®dun og gerd arsreiknings 3.234.590
KONNUN Arshlutareikninga .........ccoiiiiiiiic e 1.361.221
ONNUE PJONUSTA .ottt ettt s e et st ess s e s enesesesesessssas s anesesesesessannssnana 3.690.739

8.286.550

Af ofangreindri poknun til endurskodenda, nam péknun til annarra endurskodenda en PwC um kr. 1,2 millj.
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Skyringar

8. Tryggingafreedileg uttekt

Tryggingafraedileg athugun hefur farid fram sem midadist vid lok ars 2006. Helstu nidurstédur uttektarinnar, midad vid

ad 3,5% avoxtun naist & eignir sjédsins umfram haekkun visitdlu neysluverds naestu aratugina voru, ad hofudstoll sjédsins

umfram skuldbindingar og verdmeeti framtidaridgjalda neemi um 3.397 milljonum midad vid lok desember 2006.

Vid utreikning endurmats var verdmaeti verdbréfa med breytilegar tekjur skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi, midad vid markadsvirdi & uppgjorsdegi.

Sundurlidun tryggingafraedilegrar athugunar i milljonum kréna:

Eignir
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris ... 69.839 0 69.839
Fjarfestingargjold .......cocoiieeeiieeeeecee e (1.831) 0 (1.831)
NUVIrdi verdbréfa ... 3.862 0 3.862
Nuavirdi framtidaridgjalda .... 0 48.431 48.431
Eignir samtals ........ccoooiiiiiiiie e 71.870 48.431 120.301
Skuldbindingar
Eftirlaunalifeyrir ... 53.807 36.411 90.219
OrorkUlITEYFIF .. 5.635 5.486 11.120
Makalifeyrir ...ooeeeeee e 7.711 4.962 12.673
Barnalifeyrir ... 68 745 813
Rekstrarkostnadur .........cccoeeereiecieeneseseeseeeeesenenes 856 1.223 2.079
Skuldbindingar samtals .........ccoccoeiiiiiiiinieeeee 68.077 48.827 116.903
Eignir umfram skuldbindingar 3.793 (396) 3.397
Hlutfallslegar eignir i hlutfalli af skuldbindingum 5,6% -0,8% 2,9%
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Kennitolur

2006 2005 2004 2003 2002
NafNAVOXTUN v 16,6% 17,3% 15,1% 13,3% 7.2%
Hrein raund@vOXtun .........ooooviiiiiieiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaannaes 9,0% 12,6% 12,1% 11,1% -1,2%
Hrein raunavoxtun (5 ara vegid medaltal) .......cccceueee 8,6% 6,3% 4,0% 4,2% 3,3%
Hrein raunavoxtun (10 ara vegid medaltal) ................. 7.2%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum..................... 39,5% 35,0% 30,2% 24,7% 22,2%
Skrad verdbréf med fostum tekjum.......cccceeiieiinninn. 40,0% 44,3% 44,9% 42,7% 41,8%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum................... 5,5% 3,5% 1,9% 1,4% 2,7%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ........ccccvveveuenee. 2,0% 3,1% 4,6% 5,3% 4,4%
VEBIAN ..ttt 12,8% 14,0% 17,8% 25,1% 27,9%

0,2% 0,2% 0,7% 0,9% 1.1%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Skipting verdbréfaeignar eftir gjaldmidlum:
Eignir i islenskum krénum ........ccoccooiiiiiiiiineee 81,0% 84,9% 86,2% 90,8% 91,7%
Eignir i erlendum gjaldmidlum .........ccccooiiiiiniinninnne 19,0% 15,2% 13,8% 9,2% 8,3%
SAMTAIS et 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjoldi sjodfélaga i samtryggingardeild .........ccccocec.. 10.113 7.889 7.851 8.214 8.342
Fjoldi lifeyrispega i samtryggingardeild ..................... 3.812 3.304 3.334 3.134 2.790
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaunalifeyrir ... 67,0% 63,1% 61,5% 59,6% 60,2%
OrOrKUITEYFIN . .cueveveireecceee s 18,2% 22,0% 23,3% 24,5% 22,8%
MakalifeYIir ..o e 13,8% 13,6% 13,8% 14,6% 15,6%
Barnalifeyrir. ..o 1,0% 1,3% 1,4% 1,4% 1,5%
SAMLAIS ...t 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fjdrhagsstada samtryggingardeildar skv. tryggingafreedilegri uttekt:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ....... 2,9% 5,4% 1,2% 2,6% -0,5%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar 5,6% 11,2% 5,1% 5.7% 1,5%
Rekstrarkostnadur i % af idgjoldum ........cccccvvveeenene 3,60% 4,45% 3,93% 3,59% 3,70%
Rekstarkostnadur i % af eignum ... 0,16% 0,18% 0,17% 0,18% 0,21%
Lifeyrir i % af idgjoldum ... 43,3% 75,3% 64,9% 60,1% 58,8%
StOBUGIlAi @ AriNU .o 13,0 13,0 13,0 13,0 13,0

Kennitolur fyrir arin 2002-2005 er medaltal sjddanna sem mynda Stafi lifeyrissjéd 2006.
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2006

Samtryggingardeild

18gjold
180jOld SJODTEIAgA ..o
[LoYe ] o] o I ETU g T T =Tto =T o F- 0SS

Réttindaflutningur og endurgreidsiur..........cccooviiiiiiiiiiiene e

Lifeyrir
LIF@YIIT e
Umsjonarnefnd eftirlauna ........cccccooveieneeeneeeeeeeeee e

Annar beinn kostnadur vegna érorkulifeyris ..........cccoooiiiiiiiiinninnnne

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum

Vaxtatekjur 0g geNgiSMUNUL .......cccoiiiiiiiiiie et

Breytingar & NiOUITaarslu .....oooeeiiiiieeee e

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadur ..o

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadur ...

Matsbreytingar

Endurmat fastafjdrmuna ...

Heaekkun & hreinni eign & arinu

Hrein @ign frad fyrra @ri....... e

Hrein eign i lok ars til greidslu lifeyris
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2006 2005
1.095.158.915 972.293.834
1.972.655.702 1.685.107.383

(11.430.588) 569.251
3.056.384.029 2.660.914.809
1.399.420.258 1.275.656.096

(3.852.266) (4.024.852)
2.737.986 2.055.477
1.398.305.978 1.273.686.721
5.270.544.379 5.569.370.589
4.958.304.661 3.388.666.066
7.422.629 (66.818.178)
10.236.271.669 8.888.274.136
88.754.432 77.998.171
100.553.690 99.269.981

0 83.465.524
11.705.041.597 10.181.699.596
59.820.507.880 49.638.808.284
71.525.549.478 59.820.507.880




Efnahagsreikningur 31. desember 2006
Samtryggingardeild

Eignir

Fjarfestingar

L TV =TTe oY Tae Y TN e To 11 S

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum ..o
VEOBIAN e
INNIANSAEIdAINNSTEEBUN ..ot
BanKaiNNSTtaROUN ....coeoiiiiiiiiicie et

ABrar fJArfestingar ...

Krofur
Krofur & [aunagreidendur ......o.ooceeeeceneeeeeee e
ADFAr KIOTUL et

Adrar eignir
Rekstrarflarmunir ...

SjOdUr 0g bankainnisStaBOUL ........cecevvieierieeee e

Eignir samtals

Skuldir

Skammtimaskuldir ........oeeeeieecee e

Hrein eign til greidslu lifeyris greinist

Hrein eign til greidslu lifeyris, almennur sameignasjodur....

Hrein eign til greidslu lifeyris, uppbdtasjodur ........c.cccvveveriinieneee
Hrein eign til greidslu lifeyris

31.12.2006 01.01.2006
65.344.258 219.410.059
32.248.694.420 22.419.616.739
29.719.443.555 27.379.025.716
8.742.860.644 8.389.904.483
68.296.375 35.223.223

0 1.524.540

40.724.057 71.008.612
70.820.019.051 58.296.303.313
325.834.183 260.989.903
11.031.503 174.385.773
336.865.686 435.375.676
21.135.745 29.937.461
686.302.100 1.010.924.465
707.437.845 1.040.861.925
71.929.666.840 59.991.950.973
404.117.362 171.443.094
404.117.362 171.443.094
69.838.749.478 58.278.507.879
1.686.800.000 1.542.000.000
71.525.549.478 59.820.507.879
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Sj6dstreymi arsins 2006

Séreignadeildir

Inngreidslur

[ o] T ] o PSSR
FJArfestingartekjur ........oco oo
Afborganir verdbréfa og seld verdbréf ...
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ...

Leekkun banka- og innlansdeildainnstaedna ....

Haekkun & krofum og adrar Utgreidsiur ........cccoeveeiiieiiniecceeeeee

Utgreidslur
LIF@YIIT e
FJarfestingargjold .......o.ooceieeieceeeeee e

Y ] 1 =1 0 o] 4 F=To 1 | SRS

Haekkun & kréfum og adrar utgreidslur

Radstofunarfé til kaupa
a verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup a verdbréfum og 6nnur fjarfesting
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum .........cccecevvrceinnccenenne.
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum .......cocooiiiiiiiiiniiieeeee

Ny vedlan og énnur utlan

ABrar UtGreidsIUr ..o e

Hakkun a handbaeru fé

Handbaert fé i byrjun &rs ...
Handbaert fé i lok ars
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2006 2005
301.557.010 269.501.873
65.064.405 155.233.626
52.507.267 203.337.520
271.570.774 186.454.380
203.693 9.010.758
8.775.674 2.198.052
699.678.823 825.736.208
57.278.624 38.562.630
14.581.331 5.104.097
20.217.011 374.188
(180.251) 146.278
91.896.715 44.187.193
607.782.108 781.549.015
125.584.036 235.732.009
283.829.197 386.710.196
214.116.196 134.667.749
9.041.803 1.852.569
632.571.232 758.962.524
(24.789.124) 22.586.491
95.747.987 73.161.496
70.958.863 95.747.987




Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2006

Séreignadeildir

13gjéld

[[oYe o] (o I TeTo] {1 - To - S
10gj61d [auNagreidenda ........cocueeeuieiieiiee et

Réttindaflutningur og endurgreidsiur...........cocooiiiiiniiiicciices

Lifeyrir

LYY T S

Umsjonarnefnd eftirlauna ...

Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris

Fjarfestingartekjur

Tekjur af @ignarhlutum ........ccocvrieinee e
Vaxtatekjur 0g gengiSmMUNUT .........c.coiiiiiiiiii e

Breytingar & NiOUIfaerslu ..o

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadUr ..........cccvveeiereeereee e

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadur ..........ccceeevecereeieseee e

Matsbreytingar

Endurmat fastafjarmuna ..o

Haekkun & hreinni eign & arinu

Hrein eign fra fyrra ari.....cooe oo

Hrein eign i lok ars til greidslu lifeyris

2006 2005
129.287.383 122.752.730
210.523.594 182.304.459
(35.133.554) (30.783.591)
304.677.423 274.273.598

57.278.624 38.635.718

0 0

0 0

57.278.624 38.635.718
180.603.667 215.444.891
250.886.543 139.245.286
214.843 (3.828.196)
431.705.053 350.861.980
9.864.103 5.104.096
20.378.679 10.850.063

0 5.033.987

648.861.071 575.579.688
2.535.802.791 1.960.223.103
3.184.663.861 2.535.802.791
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006
Séreignadeildir
Eignir Skyringar

Fjarfestingar

LS TUE =TT oY ae Y TN e To 11 S

Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum ..o
VEOBIAN e e
INNIANSAEIdAINNSTEEBUN ..ot
BanKaiNNSTtaROUN .....ceoiiiiiiiiicie st

ABrar fJArfestingar ...

Krofur
Krofur & [aunagreidendur ......o.eoceeeeceneeeeeee e
ADFAr KIOTUL et

Adrar eignir
Rekstrarflarmunir ...

SjOdUr 0g bankainNisStaeOUL ........cecerieierieeeeeer e
Eignir samtals
Skuldir

Skammtimaskuldir ........oeeeeieiie e

Hrein eign til greidslu lifeyris
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31.12.2006 01.01.2006
1.905.608 9.387.379
1.013.987.846 797.265.387
1.258.448.160 1.210.505.160
737.539.358 398.422.611
1.991.699 2.195.392
9.326.239 284.436
1.187.619 2.522.858
3.022.480.921 2.411.195.844
17.272.669 14.152.256
83.211.029 21.116.043
100.483.698 35.268.299
616.373 1.049.229
70.958.863 95.747.988
71.575.236 96.797.216
3.196.445.463 2.552.648.738
11.781.602 16.845.947
11.781.602 16.845.947
3.184.663.861 2.535.802.791




Sj6dstreymi arsins 2006

Séreignadeildir

Inngreidslur
IBGIONA .o eee e

Fjarfestingartekjur ..

Afborganir verdbréfa og seld verdbréf ...
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ...
Laekkun banka- og innlansdeildainnsta@dna .......cccccevevrveverceenieneeneenne

Haekkun & krofum og adrar Utgreidsiur ........ccccoeveeiiiiiieiecceeeeee

Utgreidslur
Lifeyrir ....cocceueeee

Fjarfestingargjold
Y G 1 =1 4 o] 4 F=To 1 | SRS

Haekkun & kréfum og adrar Utgreidslur ...

Radstofunarfé til kaupa
a verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting

Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum .........ccceeevvrceinncennnnne.
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ...
Ny vedlan 0og Onnur UtIAN ...

ABIrar UtGreidsIUr ..o e

Haekkun (lsekkun) a handbeeru fé

Handbaert fé i byrjun &rs ...
Handbaert fé i lok ars

2006 2005
301.557.010 269.501.873
65.064.405 155.233.626
52.507.267 203.337.520
271.570.774 186.454.380
203.693 9.010.758
8.775.674 2.198.052
699.678.823 825.736.208
57.278.624 38.562.630
14.581.331 5.104.097
20.217.011 374.188
(180.251) 146.278
91.896.715 44.187.193
607.782.108 781.549.015
125.584.036 235.732.009
283.829.197 386.710.196
214.116.196 134.667.749
9.041.803 1.852.569
632.571.232 758.962.524
(24.789.124) 22.586.491
95.747.987 73.161.496
70.958.863 95.747.987
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Ritstjorn: Stafir lifeyrissjodur
Hénnun: Neest

Prentun: Prentsmidjan Oddi
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